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Allgemeiner Informationszweck

Dieses Booklet dient ausschliefSlich der allgemeinen Information und Bildung. Es erldutert
finanzielle, wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Zusammenhénge in vereinfachter und
allgemein verstdandlicher Form. Die Inhalte sind nicht auf die persénlichen Verhéltnisse, Ziele,
Kenntnisse, Erfahrungen, finanzielle Leistungsfdhigkeit oder Risikobereitschaft einzelner Personen
zugeschnitten.

Keine Anlage-, Finanz-, Steuer- oder Rechtsberatung

Die Inhalte stellen keine individuelle Anlageberatung, Finanzberatung, Versicherungsberatung,
Steuerberatung oder Rechtsberatung dar. Sie sind weder Empfehlung noch Aufforderung, ein
bestimmtes Wertpapier, einen Fonds, einen ETF, eine Versicherung, einen Altersvorsorgevertrag
oder ein anderes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten, zu wechseln, zu iibertragen oder zu
verkaufen. Ebenso wenig stellen sie ein Angebot, eine Vermittlung oder eine Zusage bestimmter
Vertragsbedingungen dar.

Eine eigenverantwortliche Entscheidung sollte erst nach Priifung der persénlichen Situation, der
verbindlichen gesetzlichen Regelungen und der vollstdndigen Unterlagen des jeweiligen Anbieters
getroffen werden. Soweit erforderlich, sollte zusatzlich fachkundiger und unabhéngig ausgewéhlter
Rat eingeholt werden.

Produkte, Anbieter und Marken

Die Nennung oder Darstellung von Anbietern, Produkten, Marken, Indizes, Fonds oder
Wertpapieren dient ausschlieflich der Erlduterung und Einordnung. Aus Auswahl, Reihenfolge,
Umfang oder Gestaltung ldsst sich weder eine Empfehlung noch eine vollstindige Marktiibersicht
ableiten. Nicht genannte Angebote konnen ebenso geeignet oder ungeeignet sein. Maligeblich sind
ausschliefllich die aktuellen, verbindlichen Produktunterlagen und Vertragsbedingungen des
jeweiligen Anbieters.



Chancen und Risiken

Kapitalanlagen unterliegen Risiken. Kurse, Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen, steuerliche Wirkungen
und Auszahlungen konnen schwanken oder geringer ausfallen als erwartet. Verluste bis hin zum
vollstdandigen Verlust des eingesetzten Kapitals sind je nach Produkt méglich. Frithere
Wertentwicklungen, historische Marktdaten und beispielhafte Entwicklungen sind kein verlasslicher
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Garantien bestehen nur, wenn sie in den verbindlichen
Vertragsunterlagen ausdriicklich zugesagt werden.

Modellrechnungen, Rechner und Beispiele

Alle Berechnungen, Fallbeispiele, Hochrechnungen, Tabellen und grafischen Darstellungen dienen
ausschlieBlich der Veranschaulichung. Sie beruhen auf vereinfachten Annahmen, etwa zu Rendite,
Inflation, Kosten, Steuern, Férderungen, Einzahlungen, Laufzeiten oder Auszahlungsdauern.
Rundungen und methodische Vereinfachungen sind moglich.

Die dargestellten Ergebnisse sind weder Prognosen noch Garantien oder Zusagen. Tatsdchliche
Ergebnisse konnen aufgrund von Marktbewegungen, Kosten, Steuern, Gesetzesanderungen,
personlichen Umstdnden, abweichenden Einzahlungsverldufen oder Produktbedingungen erheblich
abweichen. Eine automatisierte Berechnung ersetzt keine individuelle Priifung.

Steuern, Forderung und Rechtslage

Angaben zu Steuern, Zulagen, Fordervoraussetzungen, Freibetrdgen, Sozialversicherung,
Vererbung, Pfandung, Eigentumsverhéltnissen oder sonstigen Rechtsfolgen geben den zum
Redaktionsstand allgemein verfiigbaren Informationsstand wieder. Die konkrete Behandlung hiangt
regelmafig vom Einzelfall ab. Gesetze, Verwaltungsauffassungen, Rechtsprechung, Produktregeln
und Forderbedingungen konnen sich dndern. Verbindlich sind ausschlief8lich die jeweils geltenden
Vorschriften, behordlichen Entscheidungen und Vertragsunterlagen.

Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit

Die Inhalte wurden mit angemessener Sorgfalt recherchiert, ausgewahlt und redaktionell gepriift.
Dennoch kann keine Gewéhr dafiir iibernommen werden, dass samtliche Angaben jederzeit richtig,
vollstdndig, aktuell, fehlerfrei oder fiir jeden Einzelfall geeignet sind. Einschédtzungen beziehen sich
auf den angegebenen Redaktionsstand und kénnen durch spétere Entwicklungen iiberholt sein, ohne
dass bereits verbreitete Ausgaben nachtréglich gedndert werden.

Erkannte Fehler werden in kiinftigen Fassungen nach Moglichkeit berichtigt. Hinweise auf
mogliche Fehler oder missverstdndliche Darstellungen kénnen an die im Impressum genannte
Kontaktadresse gerichtet werden.

Quellen und externe Verweise

Quellen und weiterfiihrende Links werden nach bestem Wissen ausgewahlt. Fiir Inhalte externer
Websites sind ausschlie8lich deren jeweilige Betreiber verantwortlich. Bei der erstmaligen
Verkniipfung werden erkennbare RechtsverstdfSe nach Moglichkeit gepriift; eine dauerhafte
Kontrolle fremder Inhalte ist ohne konkreten Anlass nicht zumutbar. Sobald konkrete
Rechtsverletzungen bekannt werden, werden betroffene Verweise in kiinftigen Ausgaben entfernt
oder korrigiert.



Vergiitung und Interessenkonflikte

Dieses Booklet ist redaktionell unabhédngig erstellt. Soweit nicht an der jeweiligen Stelle
ausdriicklich anders offengelegt, bestehen fiir Nennungen oder Bewertungen keine bezahlten
Kooperationen, Provisionen oder sonstigen Vergiitungen durch genannte Anbieter. Eigene
Interessen, Kooperationen, Affiliate-Beziehungen, Sachleistungen oder andere mogliche
Interessenkonflikte werden kenntlich gemacht, sofern sie fiir die Einordnung eines Inhalts relevant
sind.

Einsatz von KI-Werkzeugen

Bei Recherche, Strukturierung, sprachlicher Bearbeitung, Modellrechnungen sowie grafischer
Gestaltung konnen KI-gestiitzte Werkzeuge eingesetzt worden sein. KI-Ausgaben wurden nicht
ungepriift als verbindliche Tatsachen iibernommen, sondern redaktionell ausgewdhlt und bearbeitet.
Trotz dieser Priifung konnen Fehler verbleiben. Die Verantwortung fiir Auswahl und
Veroffentlichung der Inhalte liegt beim Herausgeber.

Urheberrecht und Nutzungsrechte

Texte, Tabellen, Grafiken, Illustrationen, Zusammenstellungen und Gestaltung dieses Booklets sind
urheberrechtlich geschiitzt, soweit nicht ausdriicklich anders angegeben. Fremde Marken, Logos,
Zitate, Abbildungen und sonstige geschiitzte Inhalte bleiben Eigentum der jeweiligen
Rechteinhaber.

Das Herunterladen und Speichern fiir den personlichen, nicht kommerziellen Gebrauch ist gestattet.
Eine dartiber hinausgehende Vervielfdltigung, Bearbeitung, 6ffentliche Zugénglichmachung,
Weitergabe, Verbreitung, Verwendung in Schulungen oder Beratungen sowie eine vollstandige oder
teilweise kommerzielle Nutzung bediirfen der vorherigen Zustimmung des Herausgebers, soweit
keine gesetzliche Erlaubnis greift.

Unverdnderte einzelne Hinweise oder ausdriicklich zur Weitergabe freigegebene Materialien diirfen
nur zusammen mit der sichtbaren Quellen- und Urheberangabe verwendet werden. Ein Anspruch
auf Erteilung einer Nutzungserlaubnis besteht nicht.

Haftung

Fiir Schdden oder Nachteile, die aus einer ungepriiften oder alleinigen Verwendung der Inhalte,
Beispiele oder Berechnungen entstehen, wird im gesetzlich zuldssigen Umfang keine Haftung
tibernommen. Dies gilt insbesondere fiir Anlageentscheidungen, Vertragsabschliisse, Kiindigungen,
Ubertragungen, steuerliche Gestaltungen oder unterlassene Handlungen.

Die Haftung wegen Vorsatzes und grober Fahrlédssigkeit, wegen Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften bleibt unberiihrt. Eine
Haftungsbeschrdankung gilt nicht, soweit sie gesetzlich ausgeschlossen ist.

AbschlieRender Hinweis

Dieses Booklet soll Zusammenhédnge verstandlich machen und bessere Fragen ermoglichen. Es
nimmt dem Leser weder die eigene Priifung noch die Verantwortung fiir personliche
Entscheidungen ab.
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Vorwort

Dieses Buch gibt keine Kauf- oder Anlageempfehlungen und ersetzt keine individuelle
Finanzberatung. Es soll Dir dabei helfen, gute Beratung zu erkennen, Angebote besser einzuordnen
und fundierte Entscheidungen zu treffen.

Das Altersvorsorgedepot bringt neue Mdéglichkeiten, aber auch neue Fragen mit sich. Wie
funktioniert die Férderung? Welche Kosten entstehen? Welche Chancen und Risiken gibt es? Und
worauf solltest Du achten, wenn Du langfristig fiir Deinen Ruhestand vorsorgen mochtest?

Dieses Buch erklart Dir das Altersvorsorgedepot und die wichtigsten Grundlagen der Geldanlage
Schritt fiir Schritt und moglichst verstédndlich. Dabei geht es nicht darum, Dir eine bestimmte
Anlage oder Strategie zu empfehlen. Viel wichtiger ist, dass Du die Zusammenhénge verstehst und
selbst beurteilen kannst, was zu Dir und Deiner personlichen Situation passt.

Denn wer die Grundlagen kennt, kann Chancen und Risiken besser einschédtzen, die richtigen
Fragen stellen und Angebote kritischer priifen. Unrealistische Versprechen, unnétig teure Produkte
oder vermeintliche Geheimtipps lassen sich dann wesentlich leichter erkennen.

Dieses Buch will nicht beeindrucken, sondern verstandlich erklédren. Es soll Dir das Wissen geben,
mit dem Du Deine finanzielle Zukunft selbstbewusster planen und Entscheidungen nachvollziehbar
treffen kannst.

Wenn Dir dieses Buch dabei hilft, Deine Altersvorsorge ein Stiick besser zu verstehen, hat es seinen
Zweck erfiillt.

WICHTIGER HINWEIS

Dieses Buch dient ausschlief8lich der allgemeinen Information und finanziellen Bildung. Es stellt
keine individuelle Anlage-, Rechts-, Steuer- oder Versicherungsberatung und keine persénliche
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Abschluss bestimmter Finanzprodukte dar.

Kapitalanlagen sind mit Risiken bis hin zu Verlusten verbunden.

Gesetze, Forderbedingungen, Steuern, Kosten und Anbieterbedingungen kénnen sich dndern.
MalRgeblich sind daher stets die zum Entscheidungszeitpunkt geltenden gesetzlichen Regelungen und
die individuellen Vertragsunterlagen. Modellrechnungen sind vereinfachte Beispiele und keine
Prognosen oder Garantien.
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Danksagung

Dieses Buch ist das Ergebnis einer engen Zusammenarbeit zwischen menschlicher Kreativitdt und
moderner kiinstlicher Intelligenz.

Ich mo6chte mich ganz herzlich bei den Entwicklerinnen und Entwicklern von OpenAl bedanken.
Durch ChatGPT wurde dieses Projekt in dieser Form iiberhaupt erst méglich. Die Idee, der Plan, die
Auswabhl der Inhalte und meine personlichen Erfahrungen stammen von mir. Die kiinstliche
Intelligenz war dabei ein hilfreiches Werkzeug und hat mich beim Strukturieren, Formulieren,
Recherchieren und Gestalten unterstiitzt.

Mein Dank gilt auch allen Autorinnen und Autoren, Fachleuten und engagierten Menschen, die ihr
Wissen in Biichern, Fachartikeln, Blogs, Foren und anderen Projekten mit anderen teilen. Ohne
diese Bereitschaft, Wissen weiterzugeben, wire Lernen — nicht nur bei Geldanlagen, sondern in
vielen Bereichen unseres Lebens — deutlich schwieriger.

Ein besonderer Dank gilt aulerdem meiner Lektorin. Sie hat die Texte aufmerksam gelesen, kritisch
hinterfragt und wertvolle Anmerkungen gemacht. Dadurch sind viele Formulierungen
verstandlicher und die Texte insgesamt lesbarer geworden. Vielleicht wird ein Buch nie
vollkommen perfekt — aber mit jeder aufmerksamen Korrektur wird es ein Stiick besser.

Mit diesem Buch mdchte ich selbst etwas von dem weitergeben, was ich iiber viele Jahre gelernt
und erfahren habe. Mein Ziel ist es, das Altersvorsorgedepot verstdandlich zu erkldaren und Wissen so
aufzubereiten, dass moglichst viele Menschen davon profitieren konnen.

Dieses Buch ist mit Neugier, Leidenschaft, vielen Fragen — und mit Unterstiitzung von KI
entstanden.
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KAPITEL

WARUM

VORSORGE
HEUTE WICHTIGER
DENN JE IST

Heute entscheiden,
wie frei Du
morgen bist.
nﬂﬂ @ @
ZEIT NUTZEN, KLEINE BETRAGE.  FREIMEIT SCHAFFEN, KLARE ZIELE,

ZINSEN ERNTEN GROSSE WIRKUNG RISIKEN SENKEN ENTSPANNT LEBEN
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WARUM UBERHAUPT
VORSORGEN?

Dein Geld heute entscheidet tiber deine Freiheit morgen.
Das Altersvorsorgedepot hilft dir, frithzeitig vorzusorgen,
um deinen Lebensstandard im Alter zu sichern.

@ ® 1. DIE GESETZLICHE RENTE ‘ii‘i' 2. DER DEMOGRAFISCHE == & 3. INFLATION FRISST

—
@& ALLEIN REICHT OFT NICHT WANDEL & KAUFKRAFT
Die gesetzliche Rente ist fiir viele Menschen die Immer mehr Rentenbeziehenden stehen Geld verliert mit der Zeit an Wert.
wichtigste Grundlage im Alter. Ob sie den bisherigen vergleichsweise weniger Beitragszahlende Beii 2 % Inflation halbiert sich die
Lebensstandard sichert, hdngt von der personlichen gegentiber. Das erhoht den Kaufkraft in rund 35 Jahren.
Erwerbsbiografie und den spateren Ausgaben ab. Finanzierungsdruck auf die gesetzliche
: Kaufkraft nach ...
Rentenversicherung. Inflation ;

10 Jahre | 20 Jahre = 30 Jahre ‘ 40 Jahre
‘ ‘ {

® © 6 o o 9 9 o
Das Rentenniveau von 48 % ist eine w w w w 2 @ 0 i | L) | %> I ng | iy
Standardkennzahl - nicht 48 % Deines o oo 6 » @ . @ 3%p.a | 74% | 55% | 41% 31%
letzten personlichen Gehalts. w w w w w w w » : '
4%p.a.  68% 46 % 31% ‘ 21%
s Endvermdgen mit 67 Jahren
4. ZINSESZINS: ZEIT ARBEITET FUR DICH 150.000 €
Je frither du startest, desto groBer ist der Effekt. 120.000 € - A= SJart 25:hve
: - Start 35 Jahre
Start mit 25 Jahren Start mit 35 Jahren Start mit 45 Jahren 90.000€ 4 = Start 45 Jahre
100 € monatlich 100 € monatlich 100 € monatlich
Rendite 4 % p. a. Rendite 4 % p. a. Rendite 4 % p. a. 60.000 € A
130.815 € 78.251 € 42741 € 30.000 €
mit 67 Jahren mit 67 Jahren mit 67 Jahren
0€- LA T=l
25 30 35 40 45 50 55 60 65 67
@ Zeit schlagt Timing. Frith anfangen lohnt sich enorm. Alter
k 5. UNABHANGIGKEIT m 6. VORSORGEN HEISST: @y 7- FUR DEINE ZUKUNFT
IM ALTER 4. BELASTUNGEN VERMEIDEN '\ f' UND DIE NACHSTEN
Finanzielle Unabhéngigkeit bedeutet Ohne Vorsorge drohen spater Vorsorge ist auch ein Geschenk an deine
Freiheit bei deinen Entscheidungen. finanzielle und emotionale Belastungen. Familie und kommende Generationen.
@ Sich Wiinsche erfiillen € Abhingigkeit von Grundsicherung @ Finanzielles Polster schaffen
@ Unterstiitzung fiir Familie @ Einschrinkungen im Alltag @ Chancen fiir Kinder und Enkel sichern
@ Sorgenfrei leben © Weniger Teilhabe am Leben @ Vermogen aufbauen und weitergeben
@ Nicht auf andere angewiesen sein @ Belastung fiir Kinder und Angehérige @ Ein stabiles Fundament hinterlassen

= S\ . = ,!
« L D . — -
Wer vorsorgt, entscheidet selbst ~ @ Vorsorge heute verhindert Sorgen @ Heute vorsorgen - morgen
auch im Alter. und Abhéngigkeit morgen. Méglichkeiten schaffen.
FAZIT T il W
O J aill ‘
SICHERHEIT FREIHEIT ZEITVORTEIL NACHHALTIGKEIT
VORSORGEN IST Schiitze dich vor Gestalte dein Leben Je frither du startest, Ein stabiles finanzielles
SELBSTBESTIMMUNG Versorgungsliicken im Alter nach deinen desto weniger musst Fundament fiir dich,
und finanziellen Vorstellungen - nicht du spiter investieren deine Familie und
Risiken. nach der Rente. - dank Zi inseffekt. K de Generationen.
@ Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern. =N
Tatséchliche Renditen und Kosten kénnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen. _L'l
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WAS PASSIERT,
WENN ICH NICHTS MACHE?

Nichts zu tun ist ebenfalls eine Entscheidung -
und kann langfristig teuer werden.

DEIN HEUTE REALITAT IN 30 JAHREN
@ Eriarite Nbrer Kaufkraftverlust durch Inflation
; (heute 2.000 €) =
1.500 € / Monat ==
S
* ﬁ Gewiinschtes 10 Jahre 20 Jahre = 30 Jahre = 40 Jahre
Alterseinkommen:
2% p. a. 82 % 67 % 55 % 45 %
2.500 € / Monat |\A
3%p.a 74 % 55 % 41 % 30%
Rechnerische Liicke:
4%p.a. 67 % 45 % 30 % 20 %
& 1.000 € / Monat
SZENARIO: DU TUST NICHTS

Start mit 30 Jahren, 100 € monatlich investiert.
Endalter 67 Jahre (37 Beitragsjahre).

A

Diese Liicke musst du im Alter gsg Eigenbeitrage: 44.400 €
aus Ersparnissen oder staatlichen =“i’= Modellfrderung: 14.430 €
Leistungen schlieBen -
= /‘1 Endvermégen mit 67: 101.964 €
wenn iiberhaupt. al
Davon Ertrage: 57.564 €

Entscheide heute, wie dein Leben im Alter aussieht.
Der beste Zeitpunkt war gestern — der zweitbeste ist JETZT.

1
N -,
'@‘
-~

KAUFKRAFT IM VERGLEICH

So schmilzt dein Geld dahin.

DIE FOLGE

Dein Geld arbeitet
nicht fir dich.

Inflation verringert
deine Kaufkraft
Jahr fiir Jahr.

Je langer du wartest,
desto schwerer wird
es aufzuholen.

@ Fa

Nichtstun kostet dich

Geld, Freiheit

und Moglichkeiten.

WARTEN IST TEUER

So viel mehr musst du spater sparen,

€ ; um die gleiche Rente zu erreichen.
2.500 w2 % Inflation -
¢ Nach 30 Jahren ist
= 3% Inflation deine Kaufkraft: Ziel: 1.000 € Liicke schlieBen
2.000 4 % Inflation
2 % Inflation: Start Monatlich Stig! ; Ak gty
1600 4 1.104 € sparen Endvermégen
3 % Inflation: mit 25 Jahren 100 € 101,964 € 44.400 € -
1.000 814 € mit 35 Jahren 185 € 101.964 € 67.000 € +22600 €
4 % Inflation:
500 e mit 45 Jahren 345¢€ 101.964 € 97.000 € +52.600 €
602 €
5 ) ) mit 55 Jahren 730 € 101.964 € 145.000 € +100.600 €
0 10 20 30 40 @ Jedes Jahr, das du wartest,
Jahre kostet dich mehr Geld und mehr Freiheit.

WARUM NICHTS TUN DIE SCHLECHTESTE STRATEGIE IST

= = X

=
=
= F
Zeit arbeitet gegen dich

Weniger Optionen
Je spiter du startest, desto Weniger finanzielle Freiheit
mehr musst du aufholen.

im Alter.

i

Sinkende Kaufkraft
Inflation frisst dein Geld
auf - jeden Tag.

Hohere Belastung
Spater anfangen bedeutet
hohere Sparraten.

a

Abhingigkeit
Staat, Kinder oder Vermogen
Dritter werden wichtiger.

Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern.
Tatsachliche Renditen und Kosten kénnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen.

)
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INFLATION FRISST
KAUFKRAFT

Geld verliert mit der Zeit an Wert.
Bei 2 % Inflation halbiert sich die Kaufkraft in rund 35 Jahren.

WERTVOLL -
MORGEN
WENIGER WERT

1. WAS IST INFLATION? 2. KAUFKRAFT NACH ... 3. EIN BEISPIEL

Was kannst du dir in Zukunft
noch leisten?

Inflation bedeutet, dass

Inflation Kaufkraft nach ...

_{g(o

Preise steigen - und dein Geld

P-a. 10 Jahre | 20 Jahre | 30 Jahre @ 40 Jahre

dadurch an Kaufkraft verliert. Angenommen, du hast heute

2% 82 % 67 % 55 % 45 % 19000 €
Fir die gleiche Menge Geld

bekommst du weniger. 3% 74 % 55 % 1% 31 %

So viel Kaufkraft bleibt dir ...

Inflationp.a.  Nach10J. Nach20J. Nach30J. Nach40J.
4% 68 % 46 % 31 % 1%
2% 8.200€ 6.700€ 5500€ 4.500¢€

Schon kleine Inflationsraten Inflation wirkt jedes Jahr — und nie in deine 3% 7400 € 5500€ 4100€ 3.100€
haben iber viele Jahre Richtung. Je hoher sie ist und je langer der
einen grofen Effekt. Zeitraum, desto starker der Kaufkraftverlust. 4% 6800 € 4.600€ 3100€ 2100€

4. NOMINAL VS. REAL — DER UNTERSCHIED, DER ZAHLT

Nominal wéachst dein Geld - real zeigt, was du dir dafir wirklich leisten kannst.

BEISPIELRECHNUNG NOMINALES ENDVERMOGEN REALES ENDVERMGGEN KAUFKRAFT NACH 40 JAHREN
(ohne Inflation) (heutige Kaufkraft)

Start: heute 118 592 € — bei 3% iAation bei 2 % Inflation:
% Einzahlung: Lot _ zef j: :n:a:ion 53.709 €

100 € monatlich 120,000 € 120000 2 niteson

(=1.200 € jahrlich, SR bei 3 % Inflation:

zu Jahresbeginn) 20.000€ L

. ey Py 36.355 €

/Jl Rendite: 4 % p. a.
lll (nach Kosten, vor Steuern)

30.000 € 30,000 €

bei 4 % Inflation:

Laufzeit: 40 Jahre o€ o€ 24 701 €
0 10 20 30 40 0 10 20 30 40 -

Jahre Jahre

e

@ Am Ende sind es nicht die groten Zahlen auf dem Konto, sondern die Kaufkraft, die Giber deinen Lebensstandard entscheidet.

5. WAS BEDEUTET DAS FUR DEINE ALTERSVORSORGE?

e 2 == &£

L=
Sinkende Kaufkraft Zeit arbeitet gegen dich Hohere Belastung Weniger Optionen Abhingigkeit
Inflation frisst dein Geld Je spater du startest, Spater anfangen bedeutet: Weniger finanzielle Freiheit Staat, Kinder oder Vermégen
auf - jeden Tag. desto weniger Zeit bleibt, hohere Sparrate nétig, im Alter — mehr Abhéngigkeit Dritter werden wichtiger,
um den Kaufkraftverlust um das gleiche Ziel von Staat und Dritten. als dir lieb ist.
auszugleichen. zu erreichen.
s Inflation mindert langfristig die Kaufkraft.
j@: Die Hohe ist unsicher. Vorsorge ist deine Entscheidung.
= HEUTE HANDELN — MORGEN FREIHEIT BEHALTEN!
Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern. -
Tatséchliche Renditen und Kosten kénnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen. 11T}

Hinweis: Alle Werte sind Modellrechnungen und gerundet. Sie sind keine Prognose, keine Garantie und keine Anlageberatung. Stand: August 2026



% ALTERSVORSORGEDEPOT =

WARUM JEDEN MONAT SPAREN?

Kleine Betrage. Grof3e Wirkung.

RegelmaBig sparen ist einer der starksten Hebel fiir Deinen Vermogensaufbau.

Heute klein.
Nicht der perfekte Zeitpunkt entscheidet - sondern Kontinuitat und Geduld. Morgen frei.
1 Deine Zukunft
o beginnt jetzt.
vag —— — — — == = — —— N = — —— — P— — R ——N
0 DER ZINSESZINS: DEIN BESTER FREUND 9 COST-AVERAGING: KURSSCHWANKUNGEN NUTZEN
/\/ Entwicklung bei 4 % Rendite p.a. Beispiel: 100 € monatlich investieren
150.000€ - } Investierte = Gekaufte
1 100 € / Monat ab 25 Jahre Monat Kurs Strine Anteile |
1 | 120,000€ | — 100€/Monatab 35 Jahre | | 1
SO ROsE L T R0k Monsab 45 Salve Mit monatlichen Sparraten d D0 1o W06 AL 1N
Dein Geld arbeitet fiir Dich - kaufst Du mal mehr, mal 2 80¢€ \ 100€ | 1,25 |
und erwirtschaftet selbst 60,000 € | weniger Anteile - ganz 3 60 € l 100 € 1,67
ieder Rendite. automatisch. |
wieder Rendite. 30000€ | i iy 4 90€ ‘ 100 € | mm
Je frither und regelmaBiger gel mednge.n K:rse: haufst 5 120€ | 100€ | 083
Du sparst, desto stérker 0€ | Mautomatisctimenr 6 100 € ‘ 100 € _ 1,00

0 10 20 30 40  Jahre Anteile, bei hohen Kursen !
weniger. Dadurch verteilt
sich Dein Einstieg auf
verschiedene Kursniveaus.

wiachst Dein Vermogen.
Insgesamt investiert: 600 € | Gesamte Anteile: 6,86

Durchschnittlicher Kaufpreis: 87,46 €
@ 10 Jahre friiher starten = ca. 52.563 € mehr Vermégen.

@ RegelmaBig sparen = entspannt investieren.

0 KLEINER BETRAG, GROSSE WIRKUNG

Schon kleine monatliche Betrage machen (iber die Zeit einen riesigen Unterschied. 1

50 € / Monat 100 € / Monat 200 € / Monat 300 € / Monat

2 > @ — =
P %E =B %i sE— %E sB % Wichtig ist nicht,

mit wie viel Du
startest - sondern
dass Du startest!

Gesamt eingezahlt = Vermogen mit 67 Jahren | Gesamt eingezahlt = Vermdgen mit 67 Jahren ~ Gesamt eingezahlt | Vermdgen mit 67 Jahren | | Gesamt eingezahlt = Vermdgen mit 67 Jahren
22200€  ca.50.982€ 44400€  ca. 101.964 € 88.800€ | ca.203.929€ | 133.200 € | ca.305.893€

Zeitraum: 37 Jahre Zeitraum: 37 Jahre Zeitraum: 37 Jahre Zeitraum: 37 Jahre

o WEITERE VORTEILE DES MONATLICHEN SPARENS

@l e ¥

DISZIPLIN & ROUTINE FINANZIELLE SICHERHEIT PLANBARKEIT ZIELE ERREICHEN STAATLICHE FORDERUNG
Monatliches Sparen wird Du baust Schritt fiir Schritt Feste Betrage lassen sich Ob Rente, finanzielle Freiheit Im Altersvorsorgedepot
zur Gewohnheit - wie ein Polster auf und bist leicht in Dein Budget oder ein Wunsch im Leben ~ profitierst Du zusatzlich
Zahneputzen. besser gegen Krisen integrieren. regelmaBig sparen bringt von Zulagen und
gewappnet. Dich ans Ziel. Steuervorteilen.
e BEISPIEL: EINMALIG ANLEGEN ODER LIEBER REGELMASSIG SPAREN? FAZIT
eegeepeese Einmalanlage oder Sparplan? @
Eine friihe Einmalanlage hat mehr Zeit im Markt.
Ein Sparplan verteilt den Einstieg und passt zu RegelmaBig sparen
laufendem Einkommen. schlagt den perfekten
. : o Zeitpunkt.
Welche Variante besser abschneidet, hangt vom X
tatsachlichen Kursverlauf ab. Der beste Zeitpunkt
zu starten?
Heute.
JEDER EURO ZAHLT. & + 20\ eawzeuE raser
Nicht die Hohe Deines Einkommens entscheidet, i ] Ill -
RegelmaBig Geduld & 4 z IM ALTER
sondern was Du konsequent daraus machst. sparen Zeit Zinseszinseffekt

Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern.
Tats#chliche Renditen niedriger ausfallen. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlrokoldnge Rendichen.



% ALTERSVORSORGEDEPOT =

WAS KOSTET MICH EIN JAHR WARTEN?

ZEIT IST EIN STARKER HEBEL - WEIL ZINSESZINS ZEIT BRAUCHT.

Zeit und Rendite wirken zusammen. Friiher zu starten
verlangert die Zeit, in der der Zinseszinseffekt arbeiten kann.

*

ANNAHMEN FUR BEIDE VARIANTEN || Vermdgen in € Skt 25 Jaliveric
o 160.000 - ca.130.815€
=2 .
we® 100 € monatlich
- @ Start mit 26 Jahren:

L ~7 cal24584€
o >
{;ﬁ 4 % Nettorendite p. a. 80.000 - ’,/
5 7’
e Unterschied:
e e 3
a Endalter 67 Jahre A8 S ca.6.231€ ‘
- i j
0 T = T 7 | I T | T T T i
25 30 3 40 45 bH0- 55 60 65 67
UV Alter
EIN JAHR HEUTE ...
= = = = =
.. fihlt sich unbedeutendan. || ElN ‘JAER szIE&sE\RENV | Ein Jahr weniger Zeit
friher | 1Jahr spdter Endkapital = Endkapital Differenz ‘ @ kann mehrere Tausend
‘ St | Startalter) | (Startater) | (frher) | (1 Jahr spate) | (Prsces Warens) Euro kosten.

eo KOSTET MORGEN 2526 25Jahre | 26 Jahre | 130.815 € | 124584 € | 6.,231€ | Shtieil b

- * 2 ca. 130.815€

S MEHRERE TAUSEND EURO. | 3031 30shve  31Jave  101964€ 68a3€ | 5.121€ || 8

‘ j Start mit 35 Jahren:

Nicht der Betrag entscheidet - 3536 35Jahre | 36Jahre | 78251€ | 74.042€ @ 4.209 € | ca.78.251€

sondern die Zeit. ~ . ' .

40-+41 40Jahre | 41Jahre | 58761€ | 55301€ | 3.460 € -
i b ' ; ca. 52.564 €
4546 | 45Jahre | 46Jahre | 42741€ | 30.898€ | 2,843 € Das ist der Preis des Wartens.
)
( ==
| WAS KANNST DU STATT DESSEN TUN? DU WARTEST 1 JAHR ... DU STARTEST JETZT ...
JETZT STARTEN - Weniger Zeit @ Mehr Zeit
AUCH KLEIN ANFANGEN fir Zinseszins fiir Zinseszins \
. T imla Dy bringst mehr |
(:) REGELMASSIG BLEIBEN Beiragsiahre etlen | | gy pyrrees |
= Du verlierst Du gewinnst ‘
./|\|}i ERHOHEN, WENN ES GEHT ein Forderjahr @ Flexibilitat ‘ Die beste Zeit, einen
A7 Dein Ziel =71 Dein Ziel wird Baum zu pfianzen, war
©/ FOKUS AUF LANGFRIST all wird teurer @ realistischer ‘ vor 20 Jahren. Die
L zweitbeste Zeit ist jetzt.

) FAZI

Ein Jahr warten kostet dich heute vielleicht nichts.

MORGEN KANN ES DICH MEHRERE TAUSEND EURO KOSTEN.

Starte heute. Fiir morgen.

7

Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern.
Monatsbeitrage werden zu Jahresbeitragen zusammengefasst und zu Jahresbeginn investiert.
Tatsachliche Renditen und Kosten kénnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen.

4




MIT 55

NOCH ANFANGEN?

% ALTERSVORSORGEDEPOT =

Ja. Aber die Zeit arbeitet jetzt anders.

=

EINSTIEG MIT RENTENBEGINN MIT
®© & a1 % @m | 55 67
i 3 all [ ] | %
STAATLICHE INVESTIERT JAHREN JAHREN
ANSPARZEIT EIGENBEITRAG MODELLRENDITE FORDERUNG | PRO JAHR
12 Jahre 100 € 4 % 300€  1.590¢€ WAS FUR DEN SPATEN
(55-67) | monatlich netto p. a. provollem | (1,200 € + 390 €) EINSTIEG SPRICHT
nach laufenden Beitragsjahr* ;
‘ Kosten und vor 1 FORDERUNG MITNEHMEN
\ Stedery 4 Auch eine kiirzere Ansparzeit
kann staatliche Férderung
DEIN EIGENER EINSATZ /? /IK a,g/ﬁ g/)al“@’(' attraktiv machen.
Qe
100 € x 12 M(‘Tate x 12 Jahre g’ ml.tnaﬁm@[(, 12 JAHRE SIND
A Firderat 4y walion 8 NICHT NICHTS
v HA zen. Dein Kapital hat immer noch
1 4 4 40 0 € MM mehr als ein Jahrzehnt Zeit

Eigenbeitrage insgesamt

SO SETZT SICH DEIN ENDKAPITAL MIT 67 ZUSAMMEN

zu wachsen.

ZINSESZINS NUTZEN
Er wirkt schwacher als bei
einem friihen Start —

30.000 € E‘if(\)k Az:llT- 3‘% g ERTRAGE AUF FORDERUNG 8 aber er wirkt.
aa » .~ CA.1.414 € ZUSATZLICHES
25.000 € - Ertrége auf die staatliche Férderung. ALTERSVERMOGEN AUFBAUEN
o ERTRAGE AUF EIGENBEITRAGE Dx ’ight.ig: ;’.ﬁ.ge i‘,St,TCht:
i 1 »Werde ich Millionar?*,
CA.4.352 € ECA 4'3;532 €E " sondern: Stehe ich mit 67
rtrage auf deine Eigenbeitrage. 0
15.000 € - f — besser da als ohne?
STAATLICHE FORDERUNG ( = kwl
\ N ) WAS DU NICHT MEHR
10.000 € - 4.680 € S
; Staatliche Zulagen iiber die = AUFHOLEN KANNST
gesamte Ansparzeit. = \ ZEIT
5.000€ : ( @ ¥k 1 : .
EIGENBEITRAGE \ | Wer mit 55 beginnt, kann die
14.400 € 14.400 € N/ 20 oder 30 vorher versiumten
\j Anlagejahre nicht zuriickholen.
0€ — Das Geld, das du selbst

GESAMTERTRAG: ca. 5.767 €

eingezahlt hast.

Ertrage insgesamt auf Eigenbeitrage und Forderung.

9

UNSERE ANNAHMEN (VEREINFACHTES MODELL)
100 € monatlich iiber 12 Jahre

il

(€]

4 % Nettorendite p. a. nach laufenden
Kosten und vor Steuern

Kosten werden von der Rendite
abgezogen.

Keine Steuern in der Ansparphase
(vereinfachte Darstellung)

SPAT ANFANGEN IST NICHT OPTIMAL.
GAR NICHT ANFANGEN IST DIE SCHLECHTERE ALTERNATIVE.

390 € Modelférderung pro Jahr bei 1.200 € Eigenbeitrag:
50 % auf die ersten 360 € und 25 % auf die weiteren 840 €.

J

Eine hohere Sparrate kann

einen Teil davon kompensieren -
aber nicht die verlorene Zeit
vollstandig ersetzen.

WICHTIG: MEHR ALS NUR KOSTEN

KOSTEN IM BLICK BEHALTEN

Glinstig ist ein starkes Argument —

aber nicht das einzige.

Vergleiche Gesamtkosten,

ETF-Auswahl, Wechselmoglichkeiten,
Auszahlungsregeln, Service und
Vertragsbedingungen. @
7 ]

g

g ) ]

nach laufenden Kosten und vor Steuern.

Vergleiche auch:

ETF-Auswahl & Qualitat
Eigenprodukte & Interessenkonflikte
Spreads & Orderkosten
Wechselmaéglichkeiten
Entnahmephase & Flexibilitat
Service & Erreichbarkeit
Vertragsbedingungen

Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a.

Tatsachliche Renditen

und Kosten konnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen.



% ALTERSVORSORGEDEPOT =
WAS KOSTET WARTEN?

FUNF JAHRE SPATER STARTEN - WAS BEDEUTET DAS KONKRET?

Je spater du startest, desto weniger Beitragsjahre, Forderung und Zeit flr Ertrage bleiben.

ANNAHMEN

390 € Modellférderung A i ;
pro vollem Beitragsjahr ‘ 11 4% Nettorendlite p. 2

Lo - 1.590 € Gesamtbeit |
1.200 € Eigenbeitrag pro Jahr ‘ ol dehy BRI | @ Rentenbeginn mit 67 Jahren

N 24

START MIT 50 START MIT 55 START MIT 60

P
I. 100 € monatlicher Eigenbeitrag ’ ﬁ%

[ 17 Jahre [ 12Jahre [ 7Jahre
® @ : ® .
am Eigenbeitrage: 20.400 € am Eigenbeitrdge:  14.400 € am Eigenbeitrage: 8.400 €
ﬁ% Forderung: 6.630€ ﬁ% Forderung: 4.680 € ﬁ% Forderung: 2.730€
Ertrage aus 4 Ertrage aus 4 Ertrage aus
aul Eigenbeitragen: 3174 € anl Eigenbeitragen: 4.352¢€ al Eigenbeitragen: 1457 €
Ertrage aus Ertrage aus Ertrage aus
'Il Forderung: sdees 'II Forderung: haine 'Il Forderung: e
20 Endkapital: 5/¢) Endkapital: [ O Endkapital:
® . 39186¢ (W .20817¢ | . 13.061€
)\ ) S
FUNF JAHRE SPATER - DER UNTERSCHIED SO ENTSTEHT DIE
Start mit 55 statt 50 ‘ Start mit 60 statt 55 MODELLF?F?ERUNG
$ 14340¢ weniger Endkapital | ¥ 11786 € weniger Endkapital \©’
¥ 6.000€ weniger Eigenbeitrége - ¥ 6.000€ weniger Eigenbeitrage @
| 390 € Modellférderung pro Jahr
¥ 1950¢€ weniger Férderung | ¥ 1.950¢€ weniger Forderung bei 1.200 € Eigenbeitrag;
: = . . 50 % auf die ersten 360 €
¥ 6.390¢ weniger Ertrige | ¥ 3836¢€ weniger Ertrage 25 O diia vsitaten SA0E:
AR >
WARTEN KOSTET DREIFACH
@  Weniger o2  Weniger @ Weniger Zait
@B  cigene Beitrige BB Forderung fiir Ertrage
F AZlT Auch ein spater Start kann sich lohnen.
Aber jedes zusatzliche Beitragsjahr verbessert das Ergebnis.
FRUHER STARTEN HEISST: MEHR BEITRAGE, MEHR FORDERUNG, MEHR ZEIT. e .
Starte heute. Fiir morgen. - )
,‘_] Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern.
[3_-_0 Tatsachliche Renditen und Kosten kdnnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen.




KAPITEL

DAS | \
ALTERSVORSORGE POT
VERSTEHEN 1

Verstehen,
was dahintersteckt.
Entscheiden,
was 2u Dir passt.
7
@ @ $ n[][]
2IELE VERSTENEN, MOSUICHKEITEN HEUTE HANODELN,

PERSPEXTIVE GEWINNEN ENTSCN(DUNGCN RICHTIG NUTZEN ZUKUNFT GESTALTEN
TREFFEN
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 DIE 10 GROSSTEN IRRTUMER
BER DAS ALTERSVORSORGEDEPOT

Plausibel klingt nicht automatisch richtig. Der Faktencheck zum neuen Altersvorsorgedepot.

»ichdarf nur 1.800 €
einzahlen.”

Bis zu 6.840 € pro Jahr sind méglich.
Die Grundzulage wird jedoch nur aus
hochstens 1.800 € Eigenbeitrag
berechnet.

»Nur hohe Sparraten
lohnen sich.”

Auch kleine Beitrage erhalten Zulagen.
Sie fiihren aber naturgemaR zu einem
kleineren Altersvorsorgevermogen.

»Die Forderung lohnt
sich immer.“

Nicht zwingend. Beitrag, Zulagen,
Steuervorteil, Kosten und spatere
Besteuerung entscheiden (iber
das Ergebnis.

»ETFs sind automatisch
sicher.”

Nein. ETFs konnen stark schwanken
und Verluste verursachen. Wie breit
gestreut sie sind, hangt vom
gewahlten ETF ab.

,,Gebiihren sind doch
egal.”

Kosten mindern die Rendite. Der
gesetzliche Effektivkostendeckel
von 1 % gilt nur fir das
Standarddepot.

NICHT DIE WERBUNG ENTSCHEIDET -
SONDERN DEINE PERSONLICHE RECHNUNG. ' =

nachgelagert besteuert.

¢
o

Stand: August 2026 - Rechtsstand und Forderregeln vollstandig geprift.
Wertentwicklungen sind nicht garantiert. Die spatere Auszahlung wird grundsatzlich

»Mein Geld wird gar
nicht investiert.”

Das Geld wird in die im Vertrag
zugelassenen Wertpapiere investiert —

etwa Fonds oder ETFs. Rendite und
Verluste sind moglich.

»Ich bin zu alt, um
anzufangen.”

Entscheidend sind Forderberechtigung,
verbleibende Laufzeit, Kosten und
Risiko. Ein spéater Start ist nicht
automatisch sinnlos.

»Mehrals 1.800 €
einzuzahlen bringt
nichts.”

Bis 6.840 € darfst Du einzahlen.
Oberhalb von 1.800 € steigt die
Grundzulage jedoch nicht weiter.

»»Ich brauche den
perfekten Einstieg.”

Den zuverlassig perfekten Zeitpunkt
kennt niemand. RegelmaRiges
Investieren verteilt das Einstiegsrisiko,
garantiert aber keinen Gewinn.

,»Darum kiimmere ich
mich spater.”

Zeit unterstiitzt den Zinseszinseffekt.
Trotzdem gilt: Ein spaterer, gut
gepriifter Start kann besser sein

als gar keiner.

N |
™
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DAS ALTERSVORSORGEDEPOT

Der neue staatlich geférderte Weg zur privaten Altersvorsorge

KURZ ERKLART g , WARUM WURDE ES
J o @ EINGEFUHRT?
Das Altersvorsorgedepot ist ein

i A Die bisherige Riester-Forderung
zertifizierter Vertrag fiir Deine war héufig kompliziert, teuer und
private Altersvorsorge.

wenig flexibel.

O

Du kannst in die im Vertrag
zugelassenen Wertpapiere
investieren — beispielsweise
Fonds oder ETFs.

Die Reform soll mehr
Kapitalmarktchancen ermdglichen,
die Forderung vereinfachen,
Kosten begrenzen und Angebote
Wahrend der Ansparphase besser vergleichbar machen.
werden Ertrage nicht besteuert.

Die Leistungen werden spater

grundsétzlich nachgelagert i &Y : .
bty Ko AT, U = - i DIE WICHTIGSTEN
. . . G- MERKMALE
% | START:
WER KANN GEFORDERT Neue Produkte ab
| @ WERDEN? 1. Januar 2027
Arbeitnehmer und EINZAHLUNG:
Auszubildende Bis zu 6.840 €
) pro Jahr
Beamte und weitere
bisher Berechtigte GRUNDZULAGE:
Bis zu 540 €
] Viele Selbststéindige pro Jahr
=—— und Freiberufler ANLAGE:
Q) Unter Voraussetzungen Ee_'"e [i(l?pltalgarann; .
auch Ehepartner eim Altersvorsorgedepo
VERFUGBARKEIT:
Wohnsitz oder Steuerpflicht Grundsitzlich bis zur
allein geniigt nicht. Entscheidend Auszahlungsphase
ist die gesetzliche gebunden
Forderberechtigung.

2 1 KOSTEN:
= \) 1% Effektivkostendeckel
d nur beim Standarddepot
DAS ZIEL

Nicht kurzfristig reich werden, sondern langfristig zusatzliches Kapital
fiir den Ruhestand aufbauen.

MERKSATZ

Das Altersvorsorgedepot verbindet staatliche Forderung
mit Kapitalmarktchancen — aber auch mit Kosten, Anlagerisiken
und spiterer Besteuerung.

@ Stand: August 2026 - Grundlage: Altersvorsorgereformgesetz und aktuelle Informationen des Bundesfinanzministeriums.
Keine Rendite ist garantiert. Ob sich das Altersvorsorgedepot lohnt, hingt von Deiner persénlichen Situation ab.



/& ALTERSVORSORGEDEPOT <.

DAS AVD KANN MEHR ALS ETF
Standarddepot oder erweitertes Altersvorsorgedepot - ein wichtiger Unterschied
[ stanparo-avD [ ERWEIERTESAVD |}

| EINFACH & BEGRENZT MEHR MOGLICHKEITEN

} Je nach zuldssigem Produkt kdnnen beispielsweise
hinzukommen:

RENDITE-
FONDS

SICHERHEITS-

=K L

| : QII |

-
-
.
-
&
-
E

_WEnN
=R liRs e

WEITERE :
A ELTIFS PRIVATE EQUITY

T
! :
-
-

@ 2VWEI VORGEGEBENE OGAW-FONDS
‘ Bt
Q RENDITE- UND SICHERHEITSBAUSTEIN PRIVATE DEBT INFRASTRUKTUR IMMOBILIEN

- @ VOREINGESTELLTE AUFTEILUNG @ werereronos @) PRIVATE DEBT
Q ABLAUFMANAGEMENT & curs @ INFRASTRUKTUR
@ BEGRENZTE KOSTEN @ rrvateequry @ IMMOBILEN

_ WENIGER AUSWAHL - | MEHR AUSWAHL -
DAFUR EINFACH UND VERGLEICHBAR. ~ ABER AUCH MEHR VERANTWORTUNG.

MEHR AUSWAHL # AUTOMATISCH BESSER
A Bei alternativen Anlagen besonders auf &lﬁ
® W KOSTEN < LIQUIDITAT « BEWERTUNG « RISIKO L

x BEISPIEL ELTIF: | B

Scope halt langfristig zusatzliche Zufliisse von 1,5 bis 5 Mrd. € pro Jahr
ll“ durch das Altersvorsorgedepot fiir moglich.

DAS IST EINE MODELLRECHNUNG - KEINE PROGNOSE.

LEITSATZ

ENTSCHEIDEND IST NICHT, WAS IM DEPOT ERLAUBT IST -
SONDERN WAS FUR DIE EIGENE ALTERSVORSORGE SINNVOLL IST.

Deutscher Bundestag / BMF / Scope, Stand 2026
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WARUM WURDE ES EINGEFUHRT?

Eine Reform der geforderten privaten Altersvorsorge

@ KURZ ERKLART

Die gesetzliche Rente
bleibt die wichtigste

Séule der Altersvorsorge.
Sie allein reicht jedoch
nicht bei jedem Menschen
aus, um den bisherigen
Lebensstandard im Alter
zu halten.

WENIGER M52 ' 'S8 MEHR ALTERE

P\ ERWERBSTATIGE S MENSCHEN

- DIE HERAUSFORDERUNGEN - —

DEMOGRAFISCHER LANGERE ZU WENIG SCHWACHEN
- WANDEL RUHESTANDSPHASE ZUSATZVORSORGE VON RIESTER

Weniger Erwerbstitige Eine hohere Viele Menschen besitzen Komplexitit, Kosten,
finanzieren eine Lebenserwartung kann bislang keine ausreichende geringe Flexibilitit und
wachsende Zahl élterer mehr Jahre im Ruhestand zusatzliche schwache Renditechancen
Menschen. bedeuten. Altersvorsorge. bremsten die Nachfrage.

DIE ZIELE DER REFORM -

KAPITALMARKT- FORDERUNG KOSTEN MEHR MENSCHEN ANGEBOTE
CHANCEN NUTZEN VEREINFACHEN BEGRENZEN ERREICHEN VERGLEICHBARER
Investitionen ohne Zulagen verstandlicher Das Standarddepot Unter anderem werden MACHEN
verpflichtende und beitragsbezogen erhilt einen viele Selbststandige Standardisierte
Kapitalgarantie gestalten. Effektivkostendeckel und Freiberufler Informationen sollen
ermoglichen. von 1 %. einbezogen. den Wettbewerb

starken.

| | WICHTIG
/  Das Altersvorsorgedepot ersetzt die gesetzliche Rente nicht.
Es soll sie und eine mogliche betriebliche Altersversorgung erganzen.
Oy

<~ . MERKSATZ
= O — Die Reform soll zusétzliche Vorsorge einfacher,
-~ (Tr ~

kapitalmarktndher und kostengiinstiger machen -
ohne Rendite oder Versorgungshohe zu garantieren.

——
——=

@ Stand: August 2026 - Grundlage: Altersvorsorgereformgesetz und Informationen des Bundesfinanzministeriums.
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WER KANN ES NUTZEN?

Entscheidend ist die gesetzliche Forderberechtigung

1 \ . " A 8 A
KURZ ERKLART = Y=g ‘ (S

i Das Altersvorsorgedepot kann \
|

‘ grundsatzlich von unmittelbar / .
oder mittelbar Férderberechtigten # ;} —

‘ genutzt werden.

' Ein Wohnsitz, ein deutsches Konto |
‘ oder die Steuerpflicht allein e £
| begriinden noch keinen >

| Forderanspruch.

il | ,
UNMITTELBAR FORDERBERECHTIGT — ZUM BEISPIEL

=

Z

| Arbeitnehmer und Beamte, Richter Viele Selbststandige = Pflichtmitglieder Eltern in Bestimmte

| Auszubildende und Berufssoldaten | und Freiberufler | berufsstindischer = Kindererziehungszeiten | Leistungsbezieher,

‘ in einem bei Einwilligung in die bei begiinstigten Versorgungswerke sowie bestimmte | Minijobber, Landwirte,

| rentenvrsicherungspichtgen erforderliche Einkiinften und bei erforderlicher Pflegende Kiinstler und weitere

‘ it iltni esetzlich genannte |
Beschiftigungsverhiltnis Dateniibermittlung abgegebener Einwilligung 8 8 ‘

Gruppen

Steuererklarung
1

MITTELBAR FORDERBERECHTIGT NICHT UNMITTELBAR FORDERBERECHTIGT - ZUM BEISPIEL

Unter Voraussetzungen konnen auch
‘ Ehepartner oder eingetragene Lebenspartner
gefordert werden.

6 Freiwillig Rentenversicherte ohne einen weiteren Berechtigungsgrund
@ Von der Rentenversicherungspflicht befreite Minijobber

@ Bezieher einer Vollrente wegen Alters

Je nach Ehe- oder Lebenspartnerschaft kann dennoch
J eine mittelbare Forderung moglich sein.

Dazu gehtren unter anderem ein eigener
Vertrag, mindestens 120 € Jahresbeitrag
L und ein unmittelbar forderberechtigter

Partner.

WICHTIG

Die Friihstart-Rente fiir Kinder ist ein eigenes Vorhaben. Sie darf nicht mit
der regularen Forderberechtigung zum Altersvorsorgedepot verwechselt werden.

MERKSATZ

Nicht Beruf, Alter oder Wohnsitz allein entscheiden.
Vor Vertragsabschluss muss die personliche
Forderberechtigung gepriift werden.

@ Stand: August 2026 - Grundlage: § 10a EStG, Altersvorsorgereformgesetz und BMF-Informationen.
Die Aufzihlung zeigt Beispiele und ersetzt keine Priifung des Einzelfalls.



®» ALTERSVORSORGEDEPOT <&

Welches Geld kann ins
Altersvorsorgedepot?

Eigenes Geld, Arbeitgeber, Staat oder Familie -
nicht jede Zahlung wird gleich behandelt.

ARBEITGEBER

Arbeitgeberzahlungen /

A\
A\

H Eigene Beitrége / Sonderzahlungen T e

Spuy 5 Direkte Arbeitgeberzahlungen
0 I{egeln.l‘aI.Slge g l..;el.tra ge maglich, als Altersvorsorgebeitrag
forderféhig, Zulage moglich des Arbeitnehmers, Zulage moglich
(bis 1.800 € pro Jahr) (bis 1.800 € insgesamt)
0 Sonder- bzw. Einmalzahlungen Zusitzlich zum Lohn gewidhrtes Geld
forderfahig, Zulage méglich moglich, je nach Ausgestaltung
(bis 1.800 € pro Jahr) Zulage moglich (bis 1.800 € insgesamt)
6 Vermogenswirksame Leistungen (VL)
Q Zusitzliche Einzahlungen gicgt al|)5 Alterssxgarsoygebeitr ﬁgd
oberhalb der Fordergrenze ’ 82 Abs. 4 EStG - eigenes Fordersystem
moglich, aber keine zusatzliche W nach dem 5. VermBG

Zulage (Gesamtgrenze 6.840 €)

° Entgeltumwandlung / bAV-Zuschiisse
gehoren zur betrieblichen Altersversorgung
(anderes System)

é R STAAT J=== = =@ DRITTE /FAMILIE
/’ Zulagen und Altersvorsorge- ‘ Zahlungen durch andere Persone

¥ Forderung d epot

3 b3 Zahlungen durch Dritte

0 St?a,thChe Zulagen ' moglich, wenn sie dem Vertragsinhaber
maglich, z. B. Grund- und Kinderzulage als eigener Beitrag zugerechnet werden kénnen;
(bis 1.800 € forderfahige Eigenbeitrage) je nach Ausgestaltung Zulage méglich

(bis 1.800 € insgesamt)

0 Steuerliche Forderung
Sonderausgabenabzug bis 1.800 € Zahlungen durch Eltern, Grofeltern
(inkl. Zulage) oder andere Angehorige

moglich, besondere Regeln;

0 Fordergrenzen Zulage maoglich (bis 1.800 € insgesamt)
Zulagenbegiinstigte Eigenbeitrige 0 Frithstartrente (fiir Kinder)
gIZsla.?chgirfzg:l)uJ:ghli’ns AVD Eltern, Grof3eltern und auch andere Dritte
bis 6.840 € pro Jahr diirfen einzahlen (bis 6.840 € jahrlich);

zusétzlich 10 € staatlich pro Monat

il = ¢ MERKSATZ ¢

s @ Entscheidend ist nicht nur, wer das Geld zahlt -

W~ sondern wie die Zahlung rechtlich eingeordnet wird.

T—
-_—2

’- Stand: September 2026  Gesetzgebungsverfahren beachten. -@
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VL, bAV oder
Altersvorsorgedepot?

Drei Systeme - drei unterschiedliche Regeln.
Arbeitgeber zahlt, bedeutet nicht automatisch bAV - und VL bedeutet nicht automatisch Altersvorsorgedepot!

Vermogenswirksame Betriebliche
Leistungen (VL)

Arbeitgeberleistung nach
dem 5. VermBG

Altersvorsorgedepot
V:\%))

Private, zertifizierte Altersvorsorge

Altersversorgung (bAV)
Uber den Arbeitgeber

Entgeltumwandlun
Arbeitgeberzuschuss

Fonds

pankspar®®
'\‘\\g\.\ﬂg

Wer zahlt?

Arbeitgeber

(bis zu 40 € monatlich;
insgesamt max. 480 € jahrlich)

Eigenes System

Regelung nach dem

5. Vermogensbildungsgesetz
(z. B. Banksparplan, Fonds)

Kein Altersvorsorgebeitrag
§ 82 Abs. 4 EStG - VL sind
nicht als Altersvorsorgebeitrage
fiir das Altersvorsorgedepot
anzusehen.

Keine staatliche Zulage
im AVD-System

Es gelten die Forderungen
nach dem 5. VermBG.

VL bleiben im eigenen
System des 5. VermBG.

Direktzusage

Pensionskasse

Pensionsfonds

Unterstiitzungskasse

@0 6

Wer zahlt?

Arbeitgeber und/oder
Arbeitnehmer

(z. B. Entgeltumwandlung,
Arbeitgeberzuschuss, direkte
Arbeitgeberbeitrage)

Eigenes System

Eigene steuer- und
sozialversicherungsrechtliche
Regeln (z. B. § 1a BetrAVG)

Nicht identisch mit AVD
bAV und Altersvorsorgedepot
sind rechtlich getrennte
Systeme.

Beitriage zur bAV

kénnen unter bestimmten
Voraussetzungen als Alters-
vorsorgebeitrage nach § 82 EStG
berticksichtigt werden, fiihren
aber nicht in ein privates
Altersvorsorgedepot.

bAV = eigenes System
mit eigenen Regeln.

4+ MERKSATZ <

-

— I g B
y Pv ) X
— e

@

Altersvorsorgedepot

AVD =

Wer zahlt?

In erster Linie der
Vertragsinhaber selbst.

Auch Arbeitgeberzahlungen
und Zahlungen durch Dritte
sind - je nach Ausgestaltung -
moglich.

Staatliche Forderung

Zulagen bis 1.800 € Eigenbeitrage
(Grund-/Kinderzulage) und ggf.
steuerlicher Sonderausgabenabzug.

Einzahlungsgrenzen
Zulagenbegiinstigte Eigenbeitrage
bis 1.800 € pro Jahr.
Gesamteinzahlung ins AVD:

bis 6.840 € pro Jahr.

Kapitalmarktanlage
Innerhalb eines zertifizierten
Vertrags nach dem Altersvorsorge-
vertrage-Zertifizierungsgesetz.

private Altersvorsorge

mit staatlicher Forderung.

»~Arbeitgeber zahlt“ bedeutet nicht automatisch ,,bAV* -

und ,,VL* bedeutet nicht automatisch ,,Altersvorsorgedepot*!

Stand: September 2026 + Gesetzgebungsverfahren beachten. Keine Anlageberatung.

“'
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DAS ALTERSVORSORGEDEPOT
IST NICHT ERST AB 18 MOGLICH

Auch Minderjéhrige konnen bereits zur steuerlich geférderten
privaten Altersvorsorge gehoren.

Entscheidend fiir die Férderung ist nicht, wie alt du bist — sondern ob du selbst férderberechtigt bist.
Wenn du aufgrund deiner Tatigkeit rentenversicherungspflichtig bist, kannst du ein
Altersvorsorgedepot (AVD) er6ffnen und staatliche Zulagen erhalten.

TYPISCHE FALLE FUR 16- UND 17-JAHRIGE

AZUBI,
RENTENVERSICHERUNGSPFLICHTIG

MINIJOB +
RENTENVERSICHERUNGSPFLICHTIG

GRUNDSATZLICH JA

Ein Minijob kann dich férderberechtigt |
machen - solange du nicht von der ‘

NUR SCHULER,
KEINE EIGENE FORDERBERECHTIGUNG

Ohne eigene Forderberechtigung
gibt es weder Grundzulage noch

GRUNDSATZLICH JA

Als Auszubildende/r bist du in der Regel
rentenversicherungspflichtig und damit

unmittelbar forderberechtigt. Rentenversicherungspflicht befreit bist. Berufseinsteigerbonus.
Du kannst ein AVD erdffnen und Dann giltst du als unmittelbar | Ein AVD ist in diesem Fall allein nicht
staatliche Zulagen erhalten. forderberechtigt. staatlich geférdert.

DIE FORDERUNG IM UBERBLICK

Wenn du unmittelbar férderberechtigt bist und mindestens 120 € Eigenbeitrag im Jahr einzahlst,
kannst du staatliche Zulagen fiir dein Altersvorsorgedepot erhalten.

GRUNDZULAGE

50 % auf die ersten 360 €
Eigenbeitrag
+
25 % auf weitere Beitrage
bis insgesamt 1.800 €

Maximal 540 € pro Jahr

BERUFSEINSTEIGERBONUS
Einmalig 200 €

Fiir alle, die zu Beginn des
Beitragsjahres noch keine 25 Jahre
alt sind und die weiteren
Voraussetzungen erfiillen.

+

VORAUSSETZUNG

Mindestens 120 €
Eigenbeitrag im Jahr

Erst dann besteht Anspruch
auf Grundzulage und
ggf. auf den Bonus.

ABER ICH BIN DOCH NOCH KEINE 18?

Der Vertrag lauft auf deinen Namen.
Fiir den Abschluss handeln in der Regel
deine gesetzlichen Vertreter (Eltern).

TIPP

Je frither du startest und regelmaBig sparst,
desto starker wirkt der Zinseszinseffekt —
uber viele Jahrzehnte.

Das ist Vertragsrecht -
nicht die Voraussetzung fiir die Férderung.

MERKSATZ

Nicht das Alter entscheideit tiber die Férderung -
sondern vor allem die Forderberechtigung.
Friih starten lohnt sich! S

u.v

STAND 31.08.2026
Die Angaben zum Alter s

beruhen
auf dem bereits beschlussenen Reformgesetz.
Anderungen bleiben vorbehalten.
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FRUHSTARRENTE UND
ALTERSVORSORGEDEPOT

Zwei verschiedene Dinge — aber sie konnen zusammenwirken. K"’W

——— P

Die Friihstartrente ist eine neue staatliche Férderung fiir Kinder.
Das Altersvorsorgedepot (AVD) ist die bereits reformierte,
steuerlich geforderte private Altersvorsorge.

Beide haben unterschiedliche Regeln — und kénnen sich erganzen. s

\ = -
@ DIE FRUHSTARRENTE DAS ALTERSVORSORGEDEPOT (AVD)
(Stand: Regierungsentwurf August 2026)
10 € pro Monat vom Staat

(beschlossenes Gesetz)
fur Kinder vom vollendeten 6. bis zum
vollendeten 18. Lebensjahr.

Steuerlich geférderte private Altersvorsorge
fiir forderberechtigte Personen — unabhéngig
von der Frithstartrente.

Einzahlung in einen zertifizierten
Standarddepot-Vertrag Altersvorsorge.

Grundzulage und ggf. 200-€-Berufseinsteigerbonus
bei mindestens 120 € Eigenbeitrag im Jahr.

Voraussetzung: unmittelbar férderberechtigt,
z. B. durch Ausbildung oder renten-
versicherungspflichtige Beschiaftigung.

Geeignet fiir alle Kinder mit erstem
Wohnsitz in Deutschland.

Private Zuzahlungen méglich —

Flexibler Aufb it ei Beitr
bis insgesamt 6.840 € pro Jahr. A e e e

und staatlichen Zulagen.

M B = @
Erhae@

DIE FRUHSTARRENTE IM ZEITABLAUF

06

Start 6 — 17 JAHRE Ubergang Danach Ziel
Mit dem vollendeten Die Friihstartrente Mit dem 18. Geburtstag Der Standarddepot-Vertrag Der Vertrag bleibt
6. Lebensjahr beginnt wird gezahlt. endet die Zahlung der kann weitergefiihrt werden - bestehen und das
die staatliche Forderung Private Zuzahlungen Frihstartrente. oder das vorhandene Kapital kann weiter
in Hohe von 10 € sind moglich — bis Startkapital auf einen anderen fur die Altersvorsorge
pro Monat. insgesamt 6.840 € zertifizierten Vorsorgevertrag arbeiten.
pro Jahr. ibertragen werden.

m Geplanter Start 2027 mit den Geburtsjahrgéngen 2020 und 2021.
Fir den Jahrgang 2020 soll die Férderung bereits fiir 2026 riickwirkend gewahrt werden.
Danach kommt jahrlich der neue Jahrgang der Sechsjéhrigen hinzu.

sm'a START & JAHRGANGE

\l ZUSAMMENSPIEL MIT DEM ALTERSVORSORGEDEPOT

Sind die Vorausetzungen erfiillt, konnen beide Systeme parallel genutzt werden.

FRUHSTARRENTE ALTERSVORSORGEDEPOT
10 € / Monat " =7\ Eigene Beitrage 0 Friihstartrente: staatlicher Grundstock ab 6 Jahren

vom Stgat ™ Fulagen Q AVD: eigene Beitrage ab Forderberechtigung (z. B. Ausbildung) ‘,
+ ggf. Bonus =
0 Doppelte Chancen fiir den Vermdgensaufbau im Alter

MERKSATZ

Frithstartrente und Altersvorsorgedepot verfolgen dasselbe Ziel —
deine finanzielle Sicherheit im Alter.

Sie funktionnieren unterschiedlich, konnen sich aber hervorragend erganze

4» FRUHSTARRENTE + STAND 31.08.2026
Angaben nach dem Regierungsentwurf vom 12.08.2026.

Das Gesetzgebungsverfahren ist noch nicht abgeschlossen.
Anderungen bis zum Inkrafttreten sind moglich.
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16 JAHRE UND
DOPPELT GEFORDERT

Friihstartrente und Altersvorsorgedepot — das Beste aus beiden Welten.

Ein 16-jahriger Azubi ist rentenversicherungspflichtig und zahlt
eigene Beitrédge in ein Altersvorsorgedepot.
Dadurch kann er Friihstartrente, Grundzulage und 200-€-Bonus erhalten.

KONKRETES BEISPIEL: 16-JAHRIGER AZUBI (RENTENVERSICHERUNGSPFLICHTIG)

Er zahlt im ersten Jahr 360 € in sein Altersvorsorgedepot ein.

FRUHSTARRENTE | EIGENER BEITRAG GRUNDZULAGE BERUFSEINSTEIGER- IM ERSTEN
vom Staat Azubi vom Staat BONUS JAHR IM DEPOT

10 € pro Monat 360 € pro Jahr 50 % auf 360 € vom Staat
=120 € pro Jahr =180 € pro Jahr einmalig 200 € 8 6 0 €

ccer T Rl +
e

oo INGESAMT

Davon stammen

500 €

vom Staat und

Zahlung vom vollendeten Mindestens 120 € 50 % auf die ersten 360 € Wenn zu Beginn des 360 €
6. bis zum vollendeten Eigenbeitrag vorausgesetzt. Eigenbeitrag Beitragsjahres noch keine A
18. Lebensjahr. A x ‘ 25 Jahre alt. vom Azubi selbst.

g WICHTIG: DIE ZEITACHSE

START 6 - 17 JAHRE UBERGANG DANACH ZIEL
Mit dem vollendeten Friihstartrente lauft weiter. Mit dem 18. Geburtstag Weiter sparen mit Das Kapital bleibt
6. Lebensjahr beginnt Private Beitrage maglich. endet die Zahlung der eigenen Beitragen und fiir die Altersvorsorge
die Friihstartrente Bei Forderberechtigung Frithstartrente. staatlichen Zulagen erhalten und kann weiter
(10 € pro Monat). zusitzlich Grundzulage und Das Depot kann weiter- {iber einen zertifizierten fiir den Vermégensaufbau
gef. 200-€-Bonus. gefiihrt werden. Alterssorgevertrag. arbeiten.

WICHTIGER HINWEIS ZU DEN JAHRGANGEN

Die Friihstartrente startet zunédchst mit den Geburtsjahrgiangen 2020 und 2021 (geplanter Start 2027).
Ein Kind des ersten Jahrgangs 2020 wird erst 2036 16 Jahre alt.

Dieses Beispiel zeigt die kiinftige Systematik, die dann fiir diese Jahrgéange gilt.

VORAUSSETZUNGEN IM UBERBLICK e BEIDE SYSTEME NUTZEN

Rentenversicherungspflichtige Ausbildung oder Minijob (mit RV-Pflicht) i il 7
FRUHSTARRENTE 1 ) ALTERSVORSORGEDEPOT

staatlicher

Mindesteigenbeitrag 120 € im Jahr
eigene Beitrage

y + Zulagen
+ 200-€-Bonus

Depoterdffnung fiir das Kind
Zustimmung der Eltern bei Vertragsabschluss

Zu Beginn des Beitragsjahres unter 25 Jahre (fiir 200-€-Bonus)

MERKSATZ

Friihstartrente und Altersvorsorgedepot schliefen sich nicht aus —
sie erganzen sich perfekt.

So startest du frith, baust mit eigenen Beitragen weiter auf und
profitierst vom vollen staatlichen Forderpaket.

¥) coccoo®

FRUHSTARRENTE - STAND 31.08.2026

Angaben nach dem Regierungsentwurf vom 12.08.2026.

E Das G S ist noch nicht
Anderungen bis zum Inkrafttreten sind maglich.
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WARUM PLOTZLICH ALLE
DEIN ALTERSVORSORGEDEPOT WOLLEN

Fiir Anbieter entsteht ein grofler, langfristiger Markt

DIE GROSSENORDNUNG
; \) MEHR ALS
1BILLION €

Upvest bezeichnet die neuen
Vorsorgeprodukte als Marktchance
von mehr als einer Billion Euro.
Das ist eine Anbieterprognose —
keine staatliche Garantie.

RUND 15 MILLIONEN S&=

VERTRAGE

Ende 2024 bestanden rund

15 Millionen geforderte private
Altersvorsorgevertrige.

Nicht jeder Vertrag wird wechseln.

JAHRZEHNTELANGE
A KUNDENBEZIEHUNG
Beitrage, Kapitalanlage und
spitere Auszahlung konnen

einen Anbieter iiber viele Jahre
mit dem Kunden verbinden.

VIELE KLEINE BEITRAGE -
‘ GROSSER LANGFRISTIGER POOL

¥ 6 6

| LANGFRISTIGER
| KAPITALPOOL

WARUM ANBIETER INTERESSE HABEN

PLANBARE
MITTELZUFLUSSE

WACHSENDES
VERWALTETES VERMOGEN

LANGFRISTIGE
KUNDENBINDUNG

WEITERE
GESCHAFTSCHANCEN

DL

DEIN VORTEIL

RegelmiBige Beitrige und
Zulagen flieBen langfristig

Anbieter kénnen daneben weitere
Finanzprodukte und
Dienstleistungen anbieten.

WETTBEWERB IST GUT - ABER KEIN QUALITATSSIEGEL

Ein niedriger Preis ist wichtig, sagt aber allein noch nichts iiber Anlageauswahl,
Risiko, Service, Flexibilitit und spitere Auszahlungsbedingungen aus.

VERTRAGS- UND

in die Vertrige. DEPOTKOSTEN
Mit jedem Beitrag und mdglichen PRODUKTKOSTEN
Ertragen wichst die betreute
Kapitalbasis.

. VERTRIEBSVERGUTUNGEN
Altersvorsorgevertrage laufen
hdufig iiber Jahrzehnte.

ZINSEN UND LIQUIDITAT

0,

MERKSATZ )

Je nach Angebot kénnen
Verwaltungs-, Abschluss- oder
Depotkosten anfallen.

Fonds und ETFs verursachen
laufende Kosten.

Bei bestimmten Angeboten kénnen
Provisionen oder andere
Vergiitungen anfallen.

Auch die Verwaltung nicht
investierter Gelder kann
Ertrage ermaglichen.

Wichtig: Nicht jede Einnahmeart fallt bei jedem
Anbieter oder Produkt an.

X h | (— Deine Altersvorsorge
,‘ =ep ist zugleich Deine Zukunft
Angebote Gesamtkosten ~ Anlageauswahl kritisch und Adas Geschift des
verstehen vergleichen priifen nachfragen Anbieters.

Stand: August 2026 -

W

Quellen: Altersvorsorgereformgesetz, Regierungsbegriindung und Upvest-Markteinschitzung.
Marktprognosen sind unsicher. Anbieterbedingungen kénnen sich dndern.

&
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BEIM ALTERSVORSORGEDEPOT GEHT ES
NICHT NUR UM NEUE SPARER

— Ein groBer Teil des erwarteten Geschafts konnte durch die Umschichtung bereits bestehender Vorsorgevertrége entstehen. ——

DER BEFRIAGTEN ANBIETER ERWARTEN
ZUSATZLICHES GESCHAFT VOR ALLEM
DURCH DIE UMSCHICHTUNG BESTEHENDER
GEFORDERTER VORSORGEVERTRAGE.

Basis: Befragung von 25 Anbietern aus dem . e = »
deutschen Altersvorsorgemarkt = = - !
T S|

WOHER ER\MIARTEN DIE ANBIETER ZUSATZI.ICHES GESCHAFT’
76 0/ _ UMS“CHICHTUNG BESTEHENDER "
0 B GEFORDERTER VORSORGEVERTRAGE
56 U [EE—— NEU GEWONNENE VORSORGESPARER
0 UMSCHICHTUNG AUS UNGEFORDERTEN
28% L VORSORGE- UND ANLAGEPRODUKTEN

16 % (N— VERSCHIEBUNG AUS BANKEINLAGEN
2

UND KLASSISCHEN SPARFORMEN
" NEUER MARKT - ODER VOR ALLEM NEUE VERTEILUNG? )

Erwartungen der Anbieter fiir die ersten drei Jahre

20% 36 %

‘ STARKES MARKTWACHSTUM - MODERATES WACHSTUM

KERNAUSSAGE ———
R

DAS ALTERSVORSORGEDEPOT SCHAFFT NICHT NUR EINEN NEUEN MARKT. \?
ES VERSCHARFT AUCH DEN WETTBEWERB UM GELD, ‘\\Jﬂ
DAS BEREITS FUR DIE ALTERSVORSORGE ANGELEGT IST. A

FUR VERBRAUCHER BEDEUTET DAS:

Wechsel- und Ubertragungsangebote genau priifen - Kosten, Anlagekonzept und Leistungen
vergleichen und nicht allein aufgrund eines Wechselangebots entscheiden.

Quelle: Strategy&, PwC Deutschland & Assekurata Solutions, Anbieterbefragung 2026; Darstellung nach Versicherungsbote, 03.09.2026
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NOCH VOR DEM START
BEGINNT DER PREISKAMPF

— Das Altersvorsorgedepot startet 2027 - doch Banken, Fondsgesellschaften und Neobroker positionieren sich bereits. —
Fiir Anleger kann dieser Wettbewerb niedrigere Kosten und mehr Auswahl bedeuten.

[ 1 ] DER AUSGANGSPUNKT

DAS STANDARGDEPOT SETZT EINE OBERGRENZE

Fir das gesetzliche Standarddepot diirfen =~ == e e ccecec e ———————
die Effektivkosten maximal 1,0 % pro Jahr
betragen.

/ 1,0 % IST EINE OBERGRENZE - }\

TN
KEIN ZIELPREIS. ) : ;
| Anbieter konnen deutlich darunter bleiben. a ' a

n DIE ERSTEN ANBIETER MACHEN DRUCK

DER WETTBEWERB LAUFT BEREITS VOR DEM MARKTSTART AN.

g”ﬁ»@ » ]

NEOBROKER PREISDRUCK b L

—_—

(L ETTREWERD

[ 3 | WAS DAS FUR ANLEGER BEDEUTET g, el

ANBIETER

Neobroker positionieren sich mit sehr niedrigen Kosten.

Auch etablierte Anbieter aus der Banken- und Sparkassenwelt
bereiten kostengiinstige ETF- und Fondsldsungen fiir die neue
Altersvorsorge vor.

NICHT NUR AUF DIE FORDERUNG SCHAUEN. VERGLEICHEN
b )
@  EFFEKTIVKOSTEN DES VERTRAGS @  KOSTEN IN DER AUSZAHLUNGSPHASE o =
. @ KOSTEN DER VERWENDETEN ETFS ODER FONDS @) WECHSEL- UND UBERTRAGUNGSKOSTEN g

° HANDELS- UND TRANSAKTIONSKOSTEN Q SERVICE UND BEDIENBARKEIT
Q AUSWAHL DER VERFUGBAREN ANLAGEN

DIE STAATLICHE FORDERUNG KANN BEI VERSCHIEDENEN ANBIETERN GLEICH SEIN -
DIE KOSTEN MUSSEN ES NICHT SEIN.

|
[ g —— NICHT DEN ERSTEN VERTRAG NEHMEN —— ¢
A -\

Nﬂ Der Markt startet neu.

Nz

\#
Anbieter kampfen um Kunden. Q\T,ﬂ
DESHALB ANGEBOTE UND GESAMTKOSTEN VERGLEICHEN. i

Ein niedriger Preis allein macht noch kein gutes Altersvorsorgedepot — aber hohe Kosten miissen sich rechtfertigen lassen.

N
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FORDERUNG
RICHTIG
VERSTEHEN

Staatliche Forderung nutzen.
Vermogen gezielt aufbauen.

i e

STAATUCHE MEHR EINTAKLEN, STEVERVORTEILE ~ FORDERUNG VERSTEHEN,
ZULAGEN SICHERN MEKR ERREICHEN CLEVER NUTZEN SICHER PLANEN




<> ALTERSVORSORGEDEPOT 4

Wie funktioniert die Forderung’?

So greifen Eigenbeitrag, Zulagen und Steuerpriifung ineinander.

SO FUNKTIONIERT ES
Du zahlst ein Der Staat fordert Alles wird investiert Das Vermogen wichst ~ Auszahlung im Alter
RegelmaBige Grundzulage und Eigenbeitrage und Ertrage bleiben wahrend Spater gelten die Regeln
Eigenbeitrage mdgliche Kinderzulagen Zulagen arbeiten der Ansparphase im der nachgelagerten
flieBen in Deinen werden gutgeschrieben. gemeinsam. Vertrag steuerlich Besteuerung.
Vertrag. unbelastet.

DIE FORDERUNG IM UBERBLICK

Grundzulage: Kinderzulage: Berufseinsteigerbonus: ~ Jahrliche Einzahlung: Davon Zusitzlich méglich:
bis zu bis zu 2 0 0 € akial zulagengefordert: Bisdi

540€  300€ wms  6.840€ qgope 5.040€

Beitragsjahres Eigenbeitrag
noch keine 25 Jahre
und weitere
Voraussetzungen
erfiillt

keine weitere
Zulage

Fur die ersten 360 € Fur die nachsten 1.440 € Das Finanzamt pruft, Férderung, Kosten und
Eigenbeitrag gibt es gibt es 25 Cent ob zusitzlich zur Zulage spatere Besteuerung
50 Cent Grundzulage je Euro. ein weiterer Steuervorteil missen gemeinsam

je Euro. entsteht. betrachtet werden.

Ny
~

Forderung hilft beim

Vermogensaufbau -
sie ersetzt nicht den Produktvergleich.

-

<2 Stand: August 2026 - Modell- und Rechtsstand kénnen sich dndern. %=
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Irrtum oder Wahrheit?

Die Fordergrenze ist nicht die Einzahlungsgrenze.

Claim: ,,Ich darf nur 1.800 €

im Jahr einzahlen.” -
Die jahrliche Einzahlung in den Vertrag I R RT U M

ist auf 6.840 € begrenzt.

Maximale

e WAS 1,800 € BEDEUTEN Grundzulage

Bis zu diesem Eigenbeitrag
steigt die Grundzulage.

Bei 1.800 € erreicht sie
maximal 540 €.

9 WAS DARUBER HINAUS PASSIERT Mit Grundzulage Ohne weitere Grundzulage
Zusitzliche Eigenbeitrage bis zur

Gesamgrenze von 6.840 € erhalen i—

keine weitere Grundzulage. 0€
Sie bleiben aber im Vertrag investiert.

0 KINDERZULAGE SEPARAT BETRACHTEN

Bei bestehendem Anspruch gibt es
1 € Kinderzulage je Euro Eigenbeitrag,
héchstens 300 € pro Kind und Jahr.

Eigenbeitrag Wirkung

1.800 € Grundzulage 540 €
Zusitzlicher Eigenbeitrag 2.000 € keine weitere Grundzulage
Gesamte Eigenbeitrage 3.800 € vollstandig investiert

WARUM TROTZDEM MEHR EINZAHLEN?

Mehr Kapital kann Die zusitzliche = Ob sie sich lohnt,
langer steuerlich Einzahlung bleibt _2 hangt von Kosten,
aufgeschoben bis zur Auszahlung \/ Anlage, Steuersatz

wachsen. gebunden. und Alternativen ab. _' E

O Fordergrenze 7= Einzahlungsgrenze.

Ein freies ETF-Depot bleibt flexibler;
ein fairer Vergleich rechnet beide Wege vollstandig.

¥ Stand: August 2026 £




52
SO BERECHNET SICH

DIE GRUNDZULAGE

N

<> ALTERSVORSORGEDEPOT &=

Wie viel schenkt Dir
der Staat wirklich?

Die Zulage hangt von Deinem Eigenbeitrag und méglichen Kinderzulagen ab.

@ OHNE KINDER

-

E

<

25€ 300 €
50 € 600 €
100 € 1.200 €
150 € 1.800 €

150 € 600 €
240 € 600 €
390 € 600 €
540 € 600 €

cey  Erste360 € 25€ 300 € 150 € - 150 € 50 %
. Eigenbeitrag: -
@ 50 Cent Zulage 50 € 600 € 240 € - 240 € 40 %
je Euro. 100 € 1.200 € 390 € - 390 € 32,5%
150 € 1.800 € 540 € - 540 € 30 %
@ MIT EINEM KIND
C€ 5 Weitere 1440 € o = AW,
_ Eigenbeitrag: E;grzn&?;;g Elgﬁrzgl}?ﬁ;ag Grundzulage | Kinderzulage
€) 25 Cent Zul
% O oL 25€ 300 € 150 € 300 € 450€ | 150 %
je Euro.
50 € 600 € 240 € 300 € 540 € 90 %
100 € 1.200 € 390 € 300 € 690 € 57,5 %
150 € 1.800 € 540 € 300 € 840 € 46,7 %
Maximal 540 € @ MIT ZWEI KINDERN
Grundzulage ‘
bei 1.800 € Eigrinﬁzirt]:g Eigigl}ziﬁll:ag | Grundzulage | Kinderzulage | Gesamtzulage | Forderquote
Eigenbeitrag. E 4

750 € 250 %
840 € 140 %
990 € 82,5 %
1.140 € 63,3 %

‘ E:‘; Die Beispiele unterstellen einen bestehenden Kinderzulagenanspruch.

@ Forderquote = Gesamtzulage + Eigenbeitrag.

Kleine Eigenbeitridge konnen prozentual besonders stark
gefordert werden. Entscheidend bleibt Dein personlicher
Forderanspruch.

Stand: August 2026 - Erst Endwerte gerundet.
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MEHR ALS 150 € IM MONAT - ' =
WAS PASSIERT OBERHALB VON 1.800 €?

Die 1.800-Euro-Grenze ist nur fiir die Zulage relevant —
einbezahlen darfst du bis zu 6.840 € pro Jahr.

EINZAHLEN -
& MORGEN MEHR
FREIHEIT

—

Im Altersvorsorgedepot kannst du deutlich mehr einzahlen, als fir die maximale Férderung nétig ist.

Die Grundzulage von maximal 540 € erhéltst du jedoch nur auf Beitrége bis 1.800 € im Jahr (150 € im Monat). @ KURZ ERKLART

Insgesamt sind bis zu 6.840 € jahrlich in den zertifizierten Vertrag einzahlbar. Mahcelnzahian hannisichiehnen =

aber nicht wegen zusétzlicher Zulagen,
sondern aus steuerlicher Sicht oder

fiir dich persénlich.

Ob es sich fiir dich auszahlt, hingt

von deiner Situation ab.

Dariiber hinausgehende Beitrage sind nicht moglich.

0€ 1.800 €
@ ® @ > 6.840 )
1. BEREICH: 0 € - 1.800 € PRO JAHR 2. BEREICH: 1.800 € - 6.840 € PRO JAHR
Dieser Bereich ist zulagenférderfahig. Dieser Bereich ist nicht mehr zulagenforderfahig.

@ 50 % auf die ersten 360 € - max. 180 € Grundzulage Keine weitere Grundzulage

@ 25 % auf die weiteren 1.440 € (360,01 € - 1.800 €)
- max. 360 € Grundzulage

Keine weitere Kinderzulage — die maximale Kinderzulage
von 300 € je Kind wird bereits bei 300 € Eigenbeitrag erreicht

@ Kinderzulage: 1 € je Eigenbeitrags-Euro,
max. 300 € je Kind und Jahr
(Maximum bereits bei 300 € Eigenbeitrag erreicht)

Keine zusatliche Forderung durch héhere Beitrage

Einzahlungen in diesem Bereich sind moglich,
aber ohne zusatzliche Zulagen

e 006 o090

@ Berufseinsteigerbonus: einmalig 200 €
bei Vorliegen der Voraussetzungen

@ Mindestbeitrag 120 € Eigenbeitrag pro Jahr,
um die Grundzulage zu erhalten

Insgesamt ist die Einzahlung auf 6.840 € pro Jahr begrenzt

Wichtig zur steuerlichen Behandlung

Auch auf diesen Teil bleiben Wertsteigerungen und Ertrage
wihrend der Ansparphase steuerfrei.

Maximale jahrliche Férderung méglich: In der Auszahlungsphase wird steuerlich zwischen Leistungen
S 540 € Grundzulage aus geférderten und nicht geforderten Beitrdgen unterschieden.
. . Nicht geférderte Leistungen unterliegen besonderen
+300 € Je Kind Steuerregeln; je nach Art der Auszahlung kann beispielsweise
+ 200 € Bonus (elnmahg) nur der Unterschiedsbetrag zwischen Leistung und den darauf

entfallenden Beitragen steuerpflichtig sein (§ 22 Nr. 5 EStG).

GEFORDERTE UND NICHT GEFORDERTE BEITRAGE — WAS HEISST DAS?

Geférderte Beitrage (bis 1.800 € Eigenbeitrag) Nicht geforderte Beitrage (1.800 € — 6.840 €)
% * Du erh'a'.ltst ('3rundzulage, Kinderzulage und ggf. « Du erhiltst keine Zulagen und keinen Bonus.
Berufseinsteigerbonus. « Ertrage und Wertsteigerungen auf diesen Teil bleiben
« Deine Eigenbeitrage auf diesen Teil sowie alle Ertrige in der Ansparphase steuerfrei.
und Wertsteigerungen werden in der Auszahlungsphase « In der Auszahlungsphase gelten andere Steuerregeln
nachgelagert besteuert. als fiir den geférderten Teil.
MEHR EINZAHLEN - ABER WARUM? WICHTIG ZU WISSEN

Steuerstundung nutzen @ Die 1.800 € Grenze ist nur fiir die Zulage relevant —
Ertrage und Wertsteigerungen werden im zertifizierten nicht fiir die Einzahlung.

Altersvorsorgevertrag wahrend der Ansparphase nicht
besteuert — auch soweit sie auf nicht geférderten
Beitrégen beruhen.

Einzahlen darfst du bis maximal 6.840 € pro Jahr.
Uber 6.840 € hinaus sind keine Einzahlungen mdglich.

Héhere Flexibilitat in der Planung Ob sich héhere Einzahlungen lohnen, hingt von
Ein hoheres Kapital kann dir im Alter mehr Spielraum geben — Steuersatz, Rendite, Kosten und deiner personlichen
zum Beispiel beim Auszahlungsplan oder bei der Entnahme. Situation ab.

@ Langfristiger Vermégensaufbau Vergleiche unbedingt mit einem freien ETF-Depot,

Gerade bei frithem, regelmldBigem Sparen kann sich ein bevor du dich entscheidest.
hoherer Beitrag stark auswirken.

)

Vereinfachte Modellrechnung mit 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten und vor Steuern.
Tatséchliche Renditen und Kosten kénnen je nach Anbieter, Produkt und Marktentwicklung abweichen.
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Warum kann sich eine

22 ii é% Die Forderquote sinkt — aber mehr Kapital arbeitet fiir chh

Du zahlst ein Zulage kommt hinzu Alles wird investiert Dein Vermdgen wichst

. MODELLRECHNUNG UBER 30 JAHRE ¢

Annahmen: 4 % Nettorendite p. a. nach laufenden Kosten, vor Steuern - Jahresbeitrige zu Jahresbeginn - ohne Kinderzulage

¥ 25€ =7 50€

€ pro Monat €= pro Monat = §:) pro Monat
' & Bt 300€ 600 € 1.200 € 1.800 €
Grundaise 150 € 240 € 390 € 540 €
= Sr??ﬂtranlage 450 € 840 € 1.590 € 2.340 €
oo ko 9.000 € 18.000 € 36.000 € 54.000 €
FL S 4.500 € 7.200 € 11.700 € 16.200 €
Al Ertrige 12.748€ | 23.79€ 45.042 € 66.288 €

& pover | 26, 248 € 48.996€ 92.742€ 136.488 €

— & WAS DIE ZAHLEN ZEIGEN ——
@‘! Eine hohere Sparrate senkt die prozentuale Forderquote.

l Der absolute Forderbetrag und das investierte Kapital steigen.

@I Mehr Kapital kann iiber Jahrzehnte mehr Ertrége erwirtschaften.

@1 Ob zusitzliche Beitrége die beste Wahl sind, héngt auch
' ¥ von Kosten, Steuern und freien Alternativen ab.

Mehr sparen kann mehr Vermdgen bedeuten -
nicht automatisch das bessere Produkt.

Stand: August 2026 - Erst Endwerte gerundet - Modellrechnung, keine Prognose.
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Forderung und Steuern
verstindlich erklart

Vom Eigenbeitrag bis zur Auszahlung.

D 8——Q —

Forderung Ansparphase

Du erdffnest einen Grundzulage, mégliche Ertrige und Wertsteigerungen Die Leistungen werden nach

zertifizierten Vertrag Kinderzulagen und gegebenenfalls bleiben innerhalb des Vertrags den gesetzlichen Regeln
und zahlst Eigenbeitrige ein. ein zusitzlicher Steuervorteil steuerlich unbelastet. besteuert.

unterstiitzen den Aufbau.

WAHREND DER ANSPARPHASE IN DER AUSZAHLUNGSPHASE

Lebenslange Leibrente oder
befristeter Auszahlungsplan
mindestens bis zum

85. Lebensjahr.

‘ Keine Abgeltungsteuer auf Ertrige
innerhalb des Vertrags.

Keine Vorabpauschale. sl e
Zu Beginn sind bis zu 30 %

Teilkapitalauszahlung méglich.

Umschichtungen innerhalb
des Vertrags l6sen grundsitzlich
keine laufende Besteuerung aus.

Leistungen aus geforderten
Beitragen werden grundsitzlich
vollstindig nachgelagert
besteuert.

Steueraufschub: Die Steuer wird

verschoben. hicht eflassen Leistungen aus nicht geforderten

Beitrigen werden steuerlich

esondert behandelt. - -
2 Y

)
Anteil geforderter und Hohe und Zeitpunkt Personlicher Steuersatz Spitere Rechtslage
nicht geforderter Beitrage der Auszahlungen im jeweiligen Jahr
\ J
o e ——
; ] WICHTIG
Q Ein niedrigerer Steuersatz im Ruhestand ist moglich, aber nicht garantiert.
0 Die Zertifizierung ist keine Aussage tiber die Wirtschaftlichkeit des Produkts.

Q{ Steueraufschub kann helfen - entscheidend ist %
>4 das Nettoergebnis nach Kosten und spiterer Besteuerung. NV ]

Stand: August 2026 - Allgemeine Information, keine Steuerberatung.
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Keine Steuern wahrend
der Ansparphase?

Steueraufschub bedeutet: spater besteuern, nicht dauerhaft steuertrei. o

Innerhalb des Altersvorsorgedepots werden
Kapitalertrage wahrend der Ansparphase
grundsatzlich nicht besteuert.

WAS BLEIBT WAHREND DER ANSPARPHASE UNBELASTET?

%.

Zinsen und

£r : Kursgewinne und Umschichtungen Keine
Dividenden innerhalb Wertsteigerungen innerhalb des Vertrags Vorabpauschale
L des Vertrags
2 mry = — — — =
Eigenbeitrage Anlage und Besteuerung der
! Wertentwicklung o Leistungen in der

und Zulagen

Auszahlungsphase

STEUER

N

" WAS KANN TROTZDEM EINE ROLLE
\ ,

Zu Unrecht erhaltene ‘

% Bei schadlicher Verwendung Vertragskosten mindern Zusatzliche Beitrage tiber
ezr‘::laégr;gu%dgeernsgg::;n \ kann die Forderung die Rendite, auch wenn 1.800 € erhalten keine
zuriickzuzahlen sein. | keine Steuer anféllt. weitere Grundzulage.

zuriickgefordert werden.

" WAS WIRD SPATER BESTEUERT?

\ Leistungen aus — '~ Leistungen aus nicht Mafgeblich sind
geforderten Bertragen: — geférderten Beitragen: Auszahlungsform,
grundsitzlich vollstandig )  gesonderte steuerliche personlicher Steuersatz
nachgelagert. =% Behandlung. und spatere Rechtslage.

" AVD UND FREIES ETF-DEPOT
: AVD

| B
| | ETF-DEPOT FREIES ETF-DEPOT

Laufende Steuerregeln
einschlieBlich moglicher
Vorabpauschale; dafiir
grundsatzlich frei
verflgbar.

Keine laufende
Besteuerung der Ertrage
im Vertragsmantel; Geld
grundsatzlich bis zur
Auszahlungsphase
gebunden.

Steueraufschub ist ein Vorteil -
aber noch kein Beweis fiir das bessere Nettoergebnis.

Stand: August 2026 <= Allgemeine Information, keine Steuerberatung.



< ALTERSVORSORGEDEPOT &

AVD vs. freies ETF-Depot

Forderung und Steueraufschub treffen auf Flexibilitat und andere Steuerregeln.

AVD

(ALTERSVORSORGEDEPOT)

Grundzulage, mdgliche
Kinderzulage und gegebenenfalls
zusatzlicher Steuervorteil.

Ertrage im Vertragsmantel
grundsétzlich nicht laufend besteuert;
keine Vorabpauschale.

Staatliche

FREIES ETF-DEPOT

(FREIES DEPOT)

Keine Zulagen.

i

Forderung

Leistungen aus geforderten Beitragen
grundstzlich vollstandig nachgelagert;
nicht geférderte Beitrdge gesondert.

ul > Besteuerungin
=) der Ansparphase

Ausschiittungen, Verkaufe und
mdgliche Vorabpauschale nach den
geltenden Steuerregeln.

Besteuerung
spater

Besteuert wird grundsatzlich der
steuerpflichtige Ertrag; Teilfreistellung
und Sparer-Pauschbetrag kénnen
wirken.

Grundsétzlich bis zur
Auszahlungsphase gebunden;
gesetzliche Ausnahmen.

Vertrags- und
Produktkosten priifen.

Leibrente oder Auszahlungsplan
mindestens bis 85; bis zu 30 %
Teilkapital zu Beginn.

Grundsatzlich jederzeit verfiigbar.

=

Depot-, Handels- und
ETF-Kosten priifen.

Entnahmen frei planbar.

o Gleiche eigene
Sparleistung

9 Forderung

separat

€ A

Kosten

< EIN FAIRER VERGLEICH BRAUCHT DIE GESAMTE GELDSPUR & ————
0 Steuern in beiden

o Nettoauszahlung

Phasen und Flexibilitat

WAS NICHT FUNKTIONIERT

Eine pauschale Beim AVD die spitere Unterschiedliche Renditen Den Wert der freien
jahrliche Steuer vom Besteuerung oder Sparleistungen Verfiigbarkeit
freien Depot abziehen. weglassen. vergleichen. ignorieren.

Das AVD kann durch Das freie ETF-Depot
Forderung und kann durch Flexibilitat,
Steueraufschub geringere Kosten oder

vorn liegen. giinstigere Besteuerung

vorn liegen.

(@) Welche Variante besser ist, entscheidet die personliche Vollrechnung.

Eigenes Geld Férderung Kosten Wertentwicklung Steuern Netto im Alter

Y r

<3~ Stand: August 2026 - Kein universeller Sieger ohne personliche Rechnung. %
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WAS WIRD BEIM AVD
IM ALTER BESTEUERT?

Entscheidend ist, ob die Beitrage gefordert oder nicht gefordert waren.

Eigenbeitrage

Wertentwicklung

im Vertrag -

Leistungen in der '
Auszahlungsphase

(1) GEFORDERTE BEITRAGE

Dazu gehéren Eigenbeitrage
bis 1.800 € sowie die
zustehenden Zulagen.

Die darauf beruhenden Leistungen
werden grundsatzlich vollstandig
nachgelagert besteuert.

Das gilt auch fiir Zulagen,
Ertrage und Wertsteigerungen.

Dazu konnen Beitrage iiber 1.800 €
oder Beitrage ohne Forderberechtigung
gehoren.

Die darauf beruhenden Leistungen
werden steuerlich
gesondert behandelt.

Bei gemischten Beitragen muss
die spatere Leistung aufgeteilt
werden.

WELCHE AUSZAHLUNGEN SIND MOGLICH?

Lebenslange
Leibrente

Befristeter Auszahlungsplan
mindestens bis zum
85. Lebensjahr

Bis zu 30 %
Teilkapitalauszahlung
U Beginn

Qﬂ Jede Auszahlung wird im jeweiligen Auszahlungsjahr nach den dafliir geltenden Regeln beriicksichtigt.

SOZIALVERSICHERUNG
NICHT PAUSCHAL BEANTWORTEN

i
@
o

@ Bei Pflichtversicherten in der
gesetzlichen Kranken- und
Pflegeversicherung sind
Leistungen aus einem privaten
geforderten Altersvorsorgevertrag
grundsatzlich beitragsfrei.

@ Bei freiwillig Versicherten und
anderen Konstellationen muss
der personliche Status gepriift
werden.

BEISPIEL TEILKAPITAL

Kapital zu Beginn:
200.000 €

30 % Teilkapital:
60.000 €
Verbleibend fiir Leibrente
oder Auszahlungsplan:

140.000 €

Keine pauschale Monatsrate:
Sie hangt von Laufzeit, Rendite,
Kosten und gewahitem Produkt ab.

@ Personlicher Steuersatz

‘i Anteil geforderter Beitrage

Auszahlungsform und -dauer
0 Krankenversicherungsstatus

‘K Spatere Rechtslage
=

<5 Stand: August 2026 - Allgemeine Information, keine Steuer- oder Sozialversicherungsberatung.

TAKEAWAY
Nicht nur der Gewinn: Leistungen aus geforderten Beitrdgen
werden grundstzlich vollstandig besteuert.

&

WOVON HANGT DEIN NETTO AB?
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ERFOLGREICH '
LANGFRISTIG r g
INVESTIEREN /

©

Langfristig denken.
Richtig handeln.
Vermogen wachsen lassen.

A C

ZETIMMARKT  LANGFRISTIG HANDELN,  RISIKEN VERSTEMEN,  GEDURD HAT EINEN
SCHLABT TIMING STATT KUR2FRISTIG CHANCEN NUTZEN NAMEN: VERMOGEN
ZOCKEN
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WIE STELLST DU DEIN
ALTERSVORSORGEDEPOT ZUSAMMEN?

Drei einfache Wege - als Orientierung, nicht als Anlageempfehlung.

[

. '
EIN BREITER | (@) REGIONEN | @ KERNUND |
SATELLITEN

WELT-ETF SELBST GEWICHTEN | |

ASIEN/
PAZIFIK

| |
EMERGING J
A\ MARKETS

Ein Fonds biindelt viele Lander Du kombinierst mehrere Fonds Ein breiter Kern bildet die Basis.

und Unternehmen. Einfach, breit und bestimmst die Anteile selbst. Kleine Beimischungen setzen

gestreut, leicht zu {iberblicken. Das schafft Kontrolle - aber auch gezielte Schwerpunkte.
Pflegeaufwand.

J,

Beispielhafte Idee: ’@ Beispielhafte Idee: ‘ Beispielhafte Idee:
| B 100 % Welt-ETF | | %@ Welt + Schwellnlinder | 80-90% Kern |

N

I Positivliste erlaubt - und tatsachlich im =

s

. A
ﬁ] WICHTIG: zulssig ist nur, was die gesetzliche \} (‘//
Ve

y

N/  Sortiment Deines Anbieters liegt. L

Breite Streuung senkt Einzelrisiken, verhindert aber keine Verluste.
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EIN ETF KANN 40 JAHRE BLEIBEN -
DEINE STRATEGIE VIELLEICHT NICHT

Ein Altersvorsorgedepot kann {iber Jahrzehnte laufen. Dabei verandern sich Anlagehorizont,
Risikotragfahigkeit und schlieBlich das Ziel des Vermdgens.

0 AUFBAUPHASE | LanGer anLaeHorizont D)

4 Renditechancen stehen

LANGER ZEITHORIZONT 7.B. 40 JAHRE im Vordergrund.

4 Stérkere Kursschwankungen
konnen eher ausgehalten werden.

£ Eine hohe Aktienquote kann
sinnvoll sein.

£ Kostengiinstige, breit gestreute
ETFs kénnen das Fundament bilden.

HEUTE |}
INVESTIEREN

%

i
DER RUHESTAND KOMMT Nﬂnskj

WIE VIEL RISIKO KANN UND WILL
= ICH NOCH TRAGEN?
PORTFOLIO

, AKTIEN A i 1, A
UBERPRUFEN |4 . (ETF) Ein unverandert hohes Aktienrisiko

kann kurz vor dem geplanten Beginn
| der Auszahlung problematischer werden.
STABMS'ERE"DE Das Portfolio kann deshalb schrittweise

D j BAUSTHNE uberpn‘jft und gegebenenfalls angepasst
J
—————— >\
AUSZAHLUNGSPHASE JETZT ZAHLT NICHT MEHR NUR RENDITE
In der Entnahmephase werden

werden.
regelmaRig Betrage aus dem Depot
benétigt.

[ A\ SEQUENZRISIKO

Ein starker Borseneinbruch unmittelbar
vor oder zu Beginn der Entnahme kann
. besonders ungtinstig sein.
ENTNAHME | | WENIGERKAPITAL | | Wer gleichzeitig Geld entnehmen muss,
| | FURDIEERHOLUNG | | verkauft moglicherweise Wertpapiere zu
niedrigen Kursen. Dieses Kapital kann eine
spatere Erholung nicht mehr mitmachen.

‘ , NEIN - JEDENFALLS NICHT AUTOMATISCH.

Eine Anpassung an Lebensphase und Entnahmezeitpunkt kann sinnvoll sein.
l Das bedeutet aber nicht zwingend, dass Marktprognosen, laufendes aktives Management oder ein teures Vorsorgeprodukt
notwendig sind.
Auch einfache, vorher festgelegte Regeln kdnnen eine Strategie bilden.

MERKSATZ
EIN ETF IST EIN ANLAGEPRODUKT.

DAS ALTERSVORSORGEDEPOT IST DER RAHMEN.
DIE LANGFRISTIGE STRATEGIE BESTIMMST DU.
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WARUM IN KRISEN
o NICHT UBEREILT VERKAUFEN?

Borsenkrlsen konnen heftlg sein. Wer vorbereitet ist, entscheidet besonnener.

o WAS IN KRISEN PASSIEREN KANN

DOTCOM-KRISE FINANZKRISE i CORONA-CRASH
zeitweise rund =50 % zeitweise {iber =50 % innerhalb weniger Wochen
Fo rund -30 %
Wi = 2 — = = \

Historische GroBenordnungen breiter Aktienmarkte. Werte gerundet; sie unterscheiden sich je nach
Index Wahrung und betrachottem Zeitraum.

\ A KORREKTUR: OFT ~10 BIS 20 % A4 GROSSE KRISE: RUND -40 BIS UBER ~50% MOGLICH |

@) DER RUCKWEG IST STEILER |~ @) DAS RISIKO DES AUSSTIEGS ~ @D) DEIN KRISENPLAN

Wer nach einem starken Kurssturz
Notgroschen

verkauft, kann die ersten und oft
getrennt halten

A -
%y kraftigen Erholungstage verpassen.
6.000 €

10.000 € Risiko passend

Zuriick auf 10.000 € wihlen
erfordert danach +66,7 %.
,f breit streuen
o +667% Wann die Erholung regelméBig priifen -
beginnt, weiB niemand. v nicht téaglich reagieren

Historische Erholungen sind keine Garantie.
Verkaufen kann sinnvoll sein, wenn sich Ziel, Zeithorizont
oder Risikotragfahigkeit geandert haben.
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KANNST DU JEDEN ETF KAUFEN?

Nein. Zwei Filter entscheiden, was in Deinem Depot tatsachlich verfligbar ist.

ETF

FILTER 1
GESETZLICHE POSITIVLISTE

Sie zahlt abschlieBend auf,
welche Vermdgensgegenstande
im Altersvorsorgedepot
zulassig sind.

Fonds und ETFs kénnen
dazugehdren.

FILTER 2
SORTIMENT DES ANBIETERS

Der Anbieter entscheidet,
welche zuldssigen Fonds

und ETFs er in seinem Vertrag
tatsachlich anbietet.

( =N

NUR DIE SCHNITTMENGE
@ IST KAUFBAR

Ein ETF kann rechtlich
zuldssig sein und trotzdem

im konkreten Vertrag fehlen.
\ A

—

VOR DEM ABSCHLUSS PRUFEN
@& Welche ETFs stehen zur Wahl?

@& Wie breit sind sie gestreut?
& Wie hoch sind Produkt- und Vertragskosten?

2 @ Sind Wechsel und Umschichtungen moglich?

Zertifiziert bedeutet: gesetzliche Anforderungen erfiillt.

Es ist kein Gutesiegel fir Rendite, Kosten oder Beratungsqualitat.
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WARUM SIND GEBUHREN
SO WICHTIG?

Kosten wirken jedes Jahr — und bremsen den Zinseszinseffekt.

NETTORENDITE
ENDWERT

Monatsbeitrage zu 1.200 € Jahresbeitrag gebiindelt
und jeweils zu Jahresbeginn angelegt.

100 € MONATLICH 40 JAHRE ]

Rechenannahme:

4,00 % Nettorendite nach laufenden Kosten und vor Steuern.

Vergleichswert 3,15 % bei 0,85 Prozentpunkten héherer jahrlicher Kostenbelastung.
Erst Endwerte gerundet.

i ot J

NICHT NUR AUF DIE TER SCHAUEN

Vertrags- und Fonds- oder Handels- und Beratuﬁgs- und
\Verwaltungskosten ETF-Kosten Wechselkosten Vertriebskosten

Die TER zeigt Produktkosten -

nicht automatisch die gesamten Vertragskosten.
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1% IST DIE OBERGRENZE -
NICHT DER PREIS

Die gesetzliche Kostengrenze gilt fiir das Standarddepot,
nicht pauschal fiir jedes Altersvorsorgedepot.

e S

% EFFEKTIVKOSTEN - OBERGRENZE _

L=

7

B [STANDARDDEPOT | [

STANDARDDEPOT | /7

Effektivkosten:
hdochstens 1,0 % pro Jahr

EFFEKTIVKOST,
| F EN
78 HOCHSTENS 1,0 95 p

Effektivkosten zeigen, um wie viele
Prozentpunkte die durchschnittliche
jahrliche Rendite durch Kosten sinkt.

WAS 0,85 PROZENTPUNKTE AUSMACHEN | paRUM VERGLEICHSTDU

100 € monatlich - 40 Jahre - Jahresbeitrag zu Jahresbeginn
' % Effektivkosten

e 4,00%netto 3,15%
== Er e = AP o Produktkosten

netto
. : e einmalige Kosten
DIFFERENZ NACH 40 JAHREN '

N N

22 022 € = @ Kosten bei Wechsel
S-sbte =N | und Auszahlung )

Eine Obergrenze schiitzt vor hoheren Effektivkosten -
sie macht ein Produkt nicht automatisch giinstig oder gut. <

Modellrechnung vor Steuern; erst Endwerte gerundet.
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WER VERDIENT AN
DEINEM ALTERSVORSORGEDEPOT?

Mehrere Stellen konnen Kosten erhalten. Entscheidend ist die Gesamtsicht.

ANBIETER FONDS- ODER ~~ VERTRIEB ODER = HANDEL UND
v 5 ETF-ANBIETER BERATUNG SERVICE A:SZAII.:LUNG
ertrag, Depot i " x osten kénnen
und Verwaltung Prolzﬁmg:ten Prﬁ‘:::frr;:) (_1er Ka\;gsi]::{ l;zl:re' auch im Ruhestand
je nach Modell Zusatzleistungen anfallen

r EIN MODELLBEISPIEL

50.000 € einmalig angelegt - vor Steuern
f 4,00 % netto ‘ = nach 40 Jahren

240.051€

3,30%netto = —>  rnachdolaen | 183.224 €

T s6.s27¢

Die Differenz von 0,70 Prozentpunkten ist eine Rechenannahme, kein Marktpreis.
Erst Endwerte gerundet.

Frage immer: Wer erhélt wie viel, wann - und wofiir? |
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GARANTIE KLINGT SICHER-
ABER WAS KOSTET SIE?

Altersvorsorgegepot und Garantieprodukt sind zwei verschiedene Produktkategorien.

,DA SIND ETFS DRIN*
IST NOCH KEIN QUALITATSMERKMAL.

Auch ein Garantieprodukt kann in ETFs investieren.

Entscheidend sind Konstruktion, Kosten,
Anlagefreiheit und die Renditechance
des Gesamtprodukts.

ALTERSVORSORGEDEPOﬂ :

OHNE GARANTIE -

"\ - Garantie auf
4 eingezahlte
Bk g Beitrage
gilt zu Beginn
der Auszahlungs-

phase

@ * moglicherweise
niedrigere

Renditechance

) o volle
Kapitalmarkt-
schwankungen

) * grundsitzlich
hohere
Renditechancen

= —— WIE DIE GARANTIE WIRKEN KANN

o Ein Teil des Vermdgens 9 Eine vorsichtigere 9 =

wird sicherheitsorientiert Anlage oder s
Nz angelegt oder das Risiko V Absicherung kann
gies  wird abgesichert. die Renditechance

Direkte und indirekte
Kosten kdnnen
entstehen - etwa
fiir Absicherung,
Verwaltung oder
Umschichtungen.

Wie stark sich eine Garantie auswirkt, hangt vom konkreten Produkt,
der Konstruktlon und dem Anbieter ab.

DIE RICHTIGEN FRAGEN IM BERATUNGSGESPRACH — |

o Ist eine Garantie verpflichtend? 9 - Kann ich ETFs selbst auswahlen?
© (V) Wiehoch st dietatsichiiche Aktienquote? | () (7] Wie hoch sind die Efetiv- und Gesathosten?
0 Was kostet die Garantie direkt und indirekt? 0 Wie flexibel sind Beitrige, Entnahmen,
o Welche Renditeannahmen gelten ETF- und Anbieterwechsel?
mit und ohne Garantie?

o ok =@  Garantie sagt nichts
Garantie schiitzt Garantie gilt zum 2 %
nicht vor Inflation. vereinbarten Zeitpunkt. -E,Eog e Gt iac

S Kaufkraft.

Elne Garantie redu2|ert elnR|5|ko -

aber sie ist nicht kostenlos.

Vergleiche nicht nur Produkte, sondern auch Chancen, Kosten und Freiheit.
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WIE ERKENNST DU
SCHLECHTE FINANZBERATUNG?

Nicht das Verglitungsmodell allein entscheidet -
sondern Transparenz, Eignung und nachvollziehbare Empfehlungen.

Zeitdruck oder Welchen
Angst als Beratungsstatus
Verkaufsargument hast Du?

' a0 Wer bezaht Dich -
Kosten bleiben @ »

e Sl und W|e weI 7

Welche Provisionen

@ Garantierte Rendite oder Zuwendungen
wird versprochen flieBen?

0 Risiken werden @ yas kostet der
kleingeredet ey "

T S e insgesamt?

@ Ny:jem Produkt Welche Alternativen
wird gezeigt wurden geprift?

@ Vergleich oder Warum passtdas |
Bedenkzeit | Risiko zu mir? |

unerwiinscht

Provision oder Honorar:

Beides kann Interessenkonflikte erzeugen.
Entscheidend sind Offenlegung, Qualifikation,
Dokumentation und ein passender
Produktauswahlprozess.

Nimm Vertragsunterlagen mit,

vergleiche in Ruhe und nutze bei Bedarf
eine unabhangige Verbraucherberatung.
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NICHT AUF DEN MARKT WARTEN -
ABER ANGEBOTE SORGFALTIG VERGLEICHEN

Der Einstiegszeitpunkt ist nicht planbar. Kosten, Anlageauswahl und
Vertragsbedingungen kannst Du dagegen priifen.

ANGEBOTE VERGLEICHEN

Anbieter A Anbieter B Anbieter C

Kosten

Anlageauswahl
| Flexibilitat

Anbieterwechsel

Standardprodukt

DEN PERFEKTEN ZEITPUNKT |  DAS ANGEBOT KANNST DU

GIBT ES NICHT. ’ ‘ SELBST PRUFEN.
NICHT AUF DEN PERFEKTEN DAS ANGEBOT VOR DEM
ZEITPUNKT WARTEN ABSCHLUSS PRUFEN
KOSTEN Wie hoch sind die

Niemand trifft zuverlassig gesamten Kosten?

den besten Einstiegszeitpunkt.

@ Emotionen fiihren oft zu

Fehlentscheidungen.
Ein langer Anlagehorizont ist
wichtiger als der perfekte Starttag.

BN PAARWOCHEN
. VERGLEICHEN

Welche ETFs und Fonds
ANLAGEAUSWAHL sind verfiigbar?

und Entnahmen?

Wie einfach ist ein
ANBIETERWECHSEL spaterer Wechsel?

Wie gut ist das
Standardprodukt?

STANDARDPRODUKT

@000

1 : 9~ 40 JAHRE
& Sorgfaltig auswahlen - @ [yt VERTRAG
. langfristig profitieren. <K -

= NMERKSATE ——

Nicht unnotig aufschieben. Aber sorgfaltig auswahlen.
Ein teurer Vertrag kann Deine Altersvorsorge jahrzehntelang begleiten.



KAPITEL

0

SONDERFALLE

Besondere Situationen.
Clever entscheiden.

*

NG A 280

RICHTIG OPTIONEN VORSORGE FUR FLEXIBILITAT VEAMOGEN
WECHSELN BEHALTEN DAS EAGENHEIM KENNEN WEITERGEBEN
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ALTEN RIESTER KUNDIGEN?
NICHT SO SCHNELL.

Vor einer Kiindigung solltest Du fiinf Moglichkeiten vergleichen.

ALTEN VERTRAG WEITERFUHREN

Bestehende Bedingungen und
alte Forderung bleiben erhalten.

NUR DIE FORDERUNG
WECHSELN

Der Vertrag bleibt bestehen;
kiinftig gilt die neue Forderung.

IN EINEN NEUVERTRAG
UBERTRAGEN

Neue Bedingungen und
neue Forderung;
Wechselkosten priifen.

NEUVERTRAG

BEITRAGSFREI STELLEN

Keine neuen Beitrage, aber das
vorhandene Guthaben bleibt
im Vertrag.

:ﬁy > A i\
Y Wy >

1

AN

A=

Wi

KUNDIGEN UND AUSZAHLEN

Meist forderschédlich: Zulagen und
festgestellte SteuerermaBigungen
werden zuriickgefordert.

i,

@ Vorher schriftlich priifen o Zusatzbausteine

S\ "0) Garantierter Rentenfaktor 0 Kosten bis zum Rentenbeginn

L = . ) =

7 At @ Gdlaption tnd (0} Voraussichtliche Nettoleistung
2 Rechnungsgrundlagen

MERKSATZ

NICHT DIE VERGANGENEN
KOSTEN ENTSCHEIDEN.

SONDERN DER
KUNFTIGE NUTZEN.

Stand: August 2026 - Grundlage: BMF-FAQ zur Reform der privaten Altersvorsorge
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RIESTER BEHALTEN ODER ._
INS ALTERSVORSORGEDEPOT

WECHSELN?

Du hast drei Wege - und jeder verandert etwas anderes. /

ALTER
® VERTRAG

ESTER

ALTEN ERTRAG + ALTEN ERTRAG + UBERTRAGUNG IN
ALTE FORDERUNG NEUE FORDERUNG EINEN NEUVERTRAG
Vertrag, Garantien und Der Vertrag bleibt bestehen. Neue Vertragsbedingungen und
bisherige Forderlogik Nur die kiinftige neue Forderung. Das bisher
bleiben bestehen. Forderung wechselt. geforderte Vermdgen bleibt bei

korrekter Ubertragung erhalten.

ALTER
Y VERTRAG

ALTER

. ALTERSVORSORGE / 7

DEP%// ‘

Priifen: : Priifen: Priifen:

e Rentenfaktor e personliche Zulage e Wechselkosten
e Q(arantien o Kinderzulage e neue Anlage
o |aufende Kosten ° Sonderausgabenabzug e Garantien
e Auszahlungsregeln

e erwartete Leistung

FORDERUNGSUNSCHADLICHE

F WECHSELKOSTEN EINBAHNSTRASSE
UBERTRAGUNG Nach fiinf Jahren muss Ein Wechsel zuriick in
Eine korrekte Ubertragung der abgebende Anbieter die alte Forderung ist

im neuen System kostenfrei
tibertragen. Der neue
Anbieter darf hochstens

150 € Verwaltungspauschale
verlangen.

|6st keine Riickzahlung der
bisherigen Forderung aus.

nicht maglich.

UNTERLAGEN LEN ALLE DREI WEGE NETTOLEISTUNG SCHRIFTLICH
RECHNEN VERGLEICHEN ENTSCHEIDEN

A

MERKSATZ

NICHT NUR FRAGEN: WAS BEKOMME ICH NEU?

AUCH FRAGEN: WAS GEBE ICH AUF?

Stand: August 2026 - Grundlage: BMF-FAQ zur Reform der privaten Altersvorsorge
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DEIN ALTERSVORSORGEDEPOT
KANN AUCH INS EIGENHEIM

Gefordertes Vorsorgevermogen ldsst sich unter bestimmten Bedingungen
wohnwirtschaftlich verwenden.

WEG 1- KAPITAL WEITER INVESTIEREN WEG 2 - FUR DAS EIGENHEIM VERWENDEN

Das Vermdgen bleibt am Kapitalmarkt und Bis zu 100 % des geforderten
kann bis zur Auszahlungsphase weiterwachsen. Altersvorsorgevermogens konnen
eingesetzt werden.

KAUF ODER BAU

(einer selbst
. genutzten Wohnung)

DARLEHEN TILGEN

(vollstandig oder
teilweise)

UMBAU ODER
ENERGETISCHE
SANIERUNG

nur unter den
gesetzlichen

NICHT JEDER VERTRAG Voraussetzungen
MUSS DIE ENTNAHME 5
ANBIETEN TILGUNGSFORDERUNG

Auch laufende Tilgungsleistungen
fiir eine baugleiche, eigene wie
Altersvorsorgebeitrage geforderte
werden.

Wahle einen Vertrag mit
Eigenheimoptionen/Forderung
oder wechsle rechtzeitig zu
einem passenden Anbieter.

DAS GELD IST NICHT STEUERFREI

Die geforderte Entnahme wird im Wohnforderkonto erfasst
und spater grundsatzlich nachgelagert besteuert.

¢ MERKSATZ o

4 NICHT NUR ALS ALTERSVORSORGE -

#2 VERMOGEN IN IMMOBILIENVERMOGEN UM -

N
-

/aa> NICHT IN GRATISGELD.

Stand: August 2026 - Grundlage: BMF-FAQ und § 92a EStG
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_EIN RIESTER-VERTRAG LASST SICH
KUNDIGEN - ABER ES HAT SEINEN PREIS.

Bevor Du kiindigst, solltest Du die Folgen kennen und Alternativen priifen.

DIE HAUFIGSTEN GRUNDE

Hohe Kosten
Verwaltungskosten und
Vertriebskosten schmalern
die Rendite.

DAS KANN EINE KUNDIGUNG KOSTEN

Alle staatlichen Zulagen
Bereits erhaltene Zulagen
miissen in der Regel vollstandig

zuriickgezahlt werden.

Unzufriedene Rendite Steuerliche Nachteile
Das Ergebnis bleibt oft Auch die steuerlichen Vorteile
hinter den Erwartungen kGnnen verloren gehen.

tick.
Rk Vertragskosten

Unflexible Bedingungen
Beitragszahlungen,
Entnahmemdglichkeiten
und Anbieterwechsel
sind eingeschrankt.

Bessere Alternativen
Es gibt heute oft
kostengiinstigere und
flexiblere Maglichketien

fiir die Altersvorsorge.

Je nach Anbieter konnen
zusétzlich Kiindigungs- und
Verwaltungskosten anfallen.

Nur der Riickkaufswert

o Du erhaltst in der Regel nur
den aktuellen Riickkaufswert -
und der ist oft deutlich niedriger
als die eingezahlten Beitrage.

WICHTIG

Die genauen Folgen héngen vom
Vertrag und dem Zeitpunkt der Kiindigung ab.
Lass Dir vorab eine konkrete Berechnung

R0 . 7 —— von Deinem Anbieter geben.
DREI ALTERNATIVEN ZUR KUNDIGUNG
T .IN EIN NEUES PRODUKT
. RUHEN LASSEN @ . UBERTRAGEN @ I EIN e
Du zahlst keine Ein Wechsel zu einem Manche Anbieter bieten

neuen Beitrage, aber
der Vertrag bleibt
bestehen und das
vorhandene Guthaben
bleibt erhalten.

anderen Riester-Anbieter
ist moglich. So kannst
Du oft von besseren

die Ubertragung in

ein neues, moderneres
Vorsorgeprodukt an -
Konditionen und z. B. ein Altersvorsorge-

= el
hoherer Flexibilitat . depot, sofern die

profitieren. Bedingungen passen.

NEUER
ANBIETER

ey

) VOR DER ENTSCHE\DUNG PRUFEN i
hten pbestehen?

@ Welche Rﬁckzah\unQSQﬂicRuCkkaufswert? NICHT UBERSTU RZT

Wie hoch ist der aktuelle

Welche Alternativen gibt es? 5\ KUNDIGEN.

@ Lohnt sich ein Anb'le'terwsizich’s:;\';esser , ) ’ ERST VERGLEICHEN.
© e \ DANN ENTSCHEIDEN.

¥

Stand: August 2026 « Grundlage: BMF-FAQ zur Reform der privaten Altersvorsorge
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WAS PASSIERT, WENN SICH
DIE GESETZE ANDERN?

Kein Gesetz ist fiir die Ewigkeit — aber es gibt gute Griinde, varum Du gelassen bleiben kannst.

GESETZE KONNEN SICH ANDERN DAS SPRICHT FUR STABILITAT

Rahmenbedingungen, Forderungen Langfristiges Ziel
oder Details kdnnen in Zukunft Die Altersvorsorge ist ein
angepasst werden. Das gehort zentrales gesellschaftliches

zur politischen Realitat. Thema und parteitibergreifend
von grofRer Bedeutung.

Breite Unterstiitzung
Die Einfiihrung des
Altersvorsorgedepots wurde
politisch breit diskutiert und
beschlossen.

Planungssicherheit
Gesetze enthalten meist
Ubergangsregelungen, damit
bestehende Anspriiche
geschiitzt bleiben.
@ Hohe der staatlichen
P PRtk S gt Dein Vermdgen ist deins
Bereits eingezahltes Kapital
bleibit weiterhin Dein Eigentum

Detailregelungen (z. B. bei
Auszahlung oder Nutzung)

@ Forderberechtigte Personen-
e

~ VORSORGE

STABILITAT i und kann in der Regel nicht
gruppen oder Einkommensgrenzen LANGFRISTIG DENKEN | einfach entzogen werden.

Q=P Steuerliche Rahmenbedingungen W £
— RUCKWIRKENDE ANDERUNGEN SIND UNWAHRSCHEINLICH

In Deutschland giit grundsattlich der Vertrauensschutz. Bereits erworbene Rechte
werden in der Regel nicht riickwirkend entzogen. Anderungen gelten meist nur fiir
neue Einzahlungen oder zukiinftige Zeitraume.

WAS DU TUN KANNST WICHTIG ZU WISSEN

0 Aktuelle Entwicklungen im Blick behalten Gesetzesanderungen sind kein Grund,

die Altersvorsorge aufzuschieben.
0 Seridse Quellen nutzen (z. B. BMF, Bundestag) Viel wichtiger ist es, iiberhaupt

Keine iiberstiiten Entscheidungen treffen zu starten - denn die Zeit im Markt @2
kann keine Gesetzesanderung Ny

c Bei groReren Anderungen abwégen, ob Handlungsbedarf besteht nachholen.
Q Langfristig investieren — unabhéngig von kurzfristigen Diskussionen

Zeitpunkte und Ubergangsfristen

MERKSATZ

POLITIK KANN RAHMENBEDINGUNGEN ANDERN.

DEINE ENTSCHEIDUNG FUR DIE ZUKUNFT
BLEIBT WERTVOLL.

<
Stand: August 2026 « Grundlage: BMF-FAQ zur Reform der privaten Altersvorsorge
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WAS PASSIERT MIT MEINEM AVD,
WENN DAS GELD NICHT REICHT?

Zwei Phasen. Unterschiedliche Regeln. Gut zu wissen.

/0 ANSPARPHASE VORSORGEVERMOGEN

Ein zertifiziertes und geférdertes
) Altersvorsorgedepot genieBt sozialrechtlichen
! a = Schutz.

Wer wahrend der Ansparphase auf
Grundsicherung angewiesen ist, muss deshalb
nicht automatisch sein geférdertes
BESONDERS Altersvorsorgevermdgen zuerst aufbrauchen.

\\ GESCHUTZT /. “ |
' NORMALES ETF-DEPOT # GEFORDERTES
ALTERSVORSORGEDEPOT

Beides ist sozialrechtlich nicht dasselbe.

g AUSZAHLUNGSPHASE - LEISTUNGEN ALS EINKOMMEN |

Wer im Alter Grundsicherung erhalt und
gleichzeitig Leistungen aus seiner privaten
Altersvorsorge bekommt, muss mit einer
Anrechnung rechnen.

o e L 100 € MONATLICH
jEFUNSICHER 5 + 30 % DES DARUBERLIEGENDEN BETRAGS

Der gesamte Freibetrag ist gesetzlich nach oben
begrenzt.

AVD-
AUSZAHLUNG

"'1 @ WICHTIG: AUSZAHLUNGSPLAN IST NICHT
AVD-Auszahlung: 300 € monatlich 1 !

100 € Grundfreibet Der sozialrechtliche Freibetrag ist an bestimmte Voraussetzungen
; rundireibetrag fiir zusatzliche Altersvorsorge gekniipft. Bei einer lebenslangen
+30 % von 200 € = 60 € monatlichen Leistung ist die Rechtslage klarer.

160 € BLEIBEN ANRECHNUNGSFREI Beim AVD kann jedoch auch ein befristeter Auszahlungsplan —
mindestens bis zum 85. Lebensjahr — gewahlt werden.

Der librige Betrag kann die Grundsicherung Bei befristeten AVD-Auszahlungsplanen kann die sozialrechtliche
vermindern. | Behandlung von der gewéhlten Auszahlungsform abhéngen.

N MERKSATZ D
NZ 7 ANSPAREN UND AUSZAHLEN SIND SOZIALRECHTLICH ZWEI VERSCHIEDENE DINGE. 9
R

Ansparphase: gefordertes Vorsorgevermogen besonders geschiitzt Ve
Auszahlungsphase Lelstungen kénnen als Einkommen berticksichtigst werden 7%

-

———— <% §90SGBXIl - § 82 Abs. 4 und 5 SGB XII - Altersvorsorgereformgesetz / Rechtsstand September 2026 e ———
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WAS PASSIERT MIT MEINEM AVD,
WENN ICH STERBE?

Das Vermadgen ist vererbbar - aber nicht immer die staatliche Forderung.

TOD IN DER ANSPARPHASE - EHE-/LEBENSPARTNER |
’

EHE- ODER EINGETRAGENER LEBENSPARTNER AVD

° Altersvorsorgevermégen kann auf einen eigenen
zertifizierten Altersvorsorgevertrag (ibertragen werden.
‘ ALTERSVORSORGE
DEPOT
| S e

0 Zulagen und steuerliche Forderung kénnen dabei

=

erhalten bleiben.

Q Dafiir gelten bestimmte Voraussetzungen und Fristen. /
_J

([ 2 [ TOD IN DER ANSPARPHASE - KINDER UND ANDEREERBEN |

KINDER, UNVERHEIRATETE PARTNER UND ANDERE ERBEN

@ Selbst eingezahites Kapital bleibt Teil des Nachlasses.
Q Erwirtschaftete Wertentwicklung bleibt grundsatzlich erhalten.

Q Staatliche Zulagen und gegebenenfalls zusétzliche
Steuervorteile miissen zuriickgefiihrt werden.

ZURUCKGEZAHLT WIRD DIE FORDERUNG - NICHT DAS GESAMTE ANGESPARTE VERMOGEN.

U )
[ 3 | BESONDERS WICHTIG: DIE AUSZAHLUNGSPHASE \
AUSZAHLUNGSPLAN ‘ LEBENSLANGE LEIBRENTE

AUSZAHLUNG MINDESTENS BIS ZUM 85. LEBENSJAHR

ZAHLUNG BIS ZUM LEBENSENDE
VYV '

AVD
AUSZAHLUNGSPLAN
& k

v A ‘
[P A7)
; 00900 ' o,
oy
VERSICHERTENKOLLEKTIV

Q Verbleibendes Kapital dienct grundsatzlich
dem Versichertenkollektiv.

AN IHRE ERBEN

Q Noch vorhandenes Guthaben ist grundsétzlich iy .
vererbbar. Q Hinterbliebenenschutz kann je nach Vertrag iiber
Garantiezeiten oder andere Absicherungen vereinbart werden.

g ————— MERKSATZ

gﬁ? DIE WAHL DER AUSZAHLUNG ENTSCHEIDET NICHT NUR DARUBER, \)fg

<

WIE LANGE DU GELD BEKOMMST - SONDERN AUCH DARUBER,
WAS DU HINTERLASSEN KANNST.

Details konnen von Vertragsgestaltung, Auszahlungsform und steuerlicher Situation abhangen.



KAPITEL

KOSTEN UND
RISIKEN 1M
RUHESTAND =3¢

#

h A - O
3 all N4
KOSTENIMBLICK  RISIKENERKENNEN, CLEVERENTNEWMEN,  STEUERNUNO FINANZIELLE FREIHEIT
BEHALTEN VERMOGEN VERMOGEN ABGABEN NICHT GEMIESSEN

SCHOTZEN ERHALTEN VERGESSEN

Dein Vermdgen schitzen, =
Klug entnehmen. :
Sorgenfrei leben.
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WAS KOSTET DAS
ALTERSVORSORGEDEPOT?

Kosten entscheiden mit, wie viel Vermdgen am Ende iibrig bleibt.

€ DIE WICHTIGSTE GRENZE

Beim Standarddepot diirfen die
Effektivkosten die jahrliche Rendite
im Durchschnitt um héchstens

1 Prozentpunkt mindern.

5 % Rendite vor Kosten
— 1 % Effektivkosten

= 4 % Nettorendite

mUFEN rVERKAUFEN

Verwaltung Fonds und ETFs Wertpapierhandel Auszahlungsphase
Entscheidend ist die gesamte Renditeminderung — nicht nur die TER eines ETFs.

€) BEISPIEL: 100 € IM MONAT R

Eigenbeitrige: | | Ertrige: ‘ Endwert:

30 Jahre | 36000€ | 33994€ | 69.994€
@ 4 % netto p. a. | — - =

% Beitrége zu Jahresbeginn angelegt

@ NICHT VERWECHSEIN | oA
\ N

Die 1-%-Grenze gilt fiir den
Standarddepot-Vertrag — nicht

automatisch fiir jedes individuell =
gestaltete Altersvorsorgedepot. ) : !0}

MERKSATZ

Kosten sind kein Nebenthema:

Ein Prozentpunkt weniger Nettorendite
wirkt tiber Jahrzehnte. ’

Modellrechnung: 100 € monatlich, zu 1.200 € Jahresbeitrag zusammengefasst und jeweils
zu Jahresbeginn angelegt; 4 % Nettorendite nach laufenden Kosten, vor Steuern; Endwerte gerundet.
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WIE KOMMST DU
AN DEIN GELD?

Zu Beginn der Auszahlungsphase triffst Du eine Entscheidung
mit langfristigen Folgen.

Q WANN BEGINNT DIE AUSZAHLUNG?

Reguldr beginnt sie zwischen dem 65. und
70. Lebensjahr. Friiher ist sie moglich,
wenn Du bereits eine gesetzliche o
Altersrente oder eine entsprechende e

Versorgung erhaltst

LEBENSLANGE LEIBRENTE BEFRISTETER AUSZAHLUNGSPLAN
« monatliche Zahlung bis zum Lebensende « lduft mindestens bis zum

« schiitzt vor dem Langlebigkeitsrisiko 85. Lebensjahr

« Kapital bleibt wihrenddessen
angelegt

* Zahlungen konnen sich verandern

» Restvermdgen ist vererbbar

« nicht verbrauchtes Kapital
grundastzlich nicht vererbbar

<2 Garantiezeiten konnen Hinterbliebene <2 Nach dem Ende des Plans gibt es
zeitweise absichern. keine weiteren Zahlungen.
0 0 0
€) EINMALIG BIS ZU 30 % s b5 s

Zu Beginn kannst Du bis zu 30 % des vorhandenen
Kapitals ohne Zweckbindung entnehmen. Der Rest
finanziert Rente oder Auszahlungsplan.

@ WAS NICHT GEHT

Eine freie Vollauszahlung des
geforderten Vermagens ist grundsitzlich
nicht vorgesehen. Andere Entnahmen
kénnen eine schidliche Verwendung
auslosen.

MERKSATZ

Mehr Freiheit bedeutet mehr Verantwortung:
Entscheide zwischen lebenslanger Sicherheit
und planbarer Flcx1b111tat

Geforderte Leistungen werden grundsitzlich nachgelagert besteuert.
Sonderfille und ungeforderte Beitrige kénnen abweichend behandelt werden.
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SO FUNKTIONIEREN
DIE LAUFENDEN AUSZAHLUNGEN

Ein Auszahlungsplan ist flexibel — aber die Monatsrate ist nicht fiir immer garantiert.

0 DEIN KAPITAL BLEIBT ANGELEGT

Wihrend des Auszahlungsplans kann das
verbleibende Vermdgen weiter investiert bleiben.
Kurse, Ertridge und Entnahmen verdndern

den Depotwert.

@) 50 WIRD DIE RATE BERECHNET

Fiir die Berechnung werden mindestens
80 % des jeweils verfiighbaren Vermdgens
auf die verbleibenden Monate des Plans verteilt.

(

a. | ﬁf“ T I
@-@- 5

Restkapital mindestens 80 % Monate bis monatliche
zum Planende Auszahlung

@) SPATESTENS ALLE DREI JAHRE NEU

-/ Gute Entwicklung Schwache Entwicklung
: hohere Rate moglich i niedrigere Rate maglich
1 all I la

Die Neuberechnung verhindert, dass das Depot zu schnell
vollstindig geleert wird.

~

e WAS AM ENDE PASSIERT

Der Plan lduft mindestens bis zum 85. Lebensjahr.
Noch vorhandenes Restvermogen wird ausgezahlt
und ist bis dahin grundsitzlich vererbbar.

Danach endet der Auszahlungsplan.

Q DAS MUSST DU EINPLANEN

keine lebenslange .\,/\v\ schwankende Kapitalmarktrisiko
Zahlung /\W Monatsraten bleibt

MERKSATZ

Der Auszahlungsplan verbindet Flexibilitat
mit Renditechancen — schiitzt Dich aber
nicht davor, alter als Dein Plan zu werden.

Die konkrete Berechnung, Kosten und Anlagestrategie richten sich nach dem gewihlten Auszahlungsprodukt.
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DIE 30-%-ENTNAHME

Mehr Geld sofort — aber weniger Kapital fiir Deine spateren Auszahlungen.

0 WAS IST ERLAUBT?

Zu Beginn der Auszahlungsphase

kannst Du einmalig bis zu 30 % des
vorhandenen Altersvorsorgevermogens
entnehmen. Eine Zweckbindung gibt

es nicht.
7

9 BEISPIEL: DEPOTWERT 200.000 € W

0 % sofort 15 % sofort 30 % sofort
0 € Auszahlung 30.000 € Auszahlung 60.000 € Auszahlung
200.000 € verbleiben 170.000 € verbleiben 140.000 € verbleiben

-0

6 WAS VERANDERT SICH?

niedrigere spitere weniger vererbbares

mehr Liquiditit heute weniger Kapital im Depot Mogstsmablidea Rectresmiigenmtiglich

e DIE STEUER KOMMT SOFORT MIT STEVERBESCrygpy

Beruht das Kapital vollstindig auf geforderten Beitrigen,
ist auch die Teilkapitalauszahlung vollstindig mit Deinem
personlichen Einkommensteuersatz zu versteuern.

60.000 €
Auszahlung sind
nicht 60.000 € netto.

6 WANN KANN ES SINNVOLL SEIN?

fiir eine grofere :
» notwendige
Anschaffung

als bewusst
= eingeplante
Liquiditéitsreserve

zum Tilgen
teurer Schulden

Ob sich die Entnahme lohnt, hingt von Steuer, sonstigem Einkommen, Krankenversicherung

und Deiner gesamten Ruhestandsplanung ab.

MERKSATZ

Die 30 % sind kein Bonus.
Du ziehst eigenes Altersvorsorgekapital
zeitlich vor.

Modellwerte vor Steuern und moglichen Kranken- und Pflegeversicherungsbeitrigen.
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KRANKEN-UND
PFLEGEVERSICHERUNG

Ob Beitrage anfallen, hingt vor allem von Deinem Versicherungsstatus ab.

o DIE ENTSCHEIDENDE FRAGE

Bist Du in der gesetzlichen
Krankenversicherung

pflichtversichert, freiwillig versichert
oder privat versichert?

PFLICHTVERSICHERT KRANKENVERSICHERUNG

l

Gesundhe"‘S\‘a“'te

%E

Hier wird grundsitzlich die gesamte

beis.tungen aus einem privaten wirtschaftliche Leistungsfahigkeit Die Primie richtet sich nicht nach
geforderten Altersvorsorgevertrag betrachtet. Auszahlungen aus dem der Hohe Deiner Auszahlung,
sind gr}:ndsatzhch beitragsfrei in der Altersvorsorgedepot konnen deshalb Das Altersvorsorgedepot erh6ht
gesetzlichen Kranken- und zusitzliche Kranken- und den PKV-Beitrag daher nicht
Pflegeversicherung. Pflegeversicherungsbeitrage auslosen. unmittelbar.
€ WICHTIGE GRENZEN 2026 @) WARUM KEINE EINFACHE PAUSCHALE?
- . Bei freiwillig Versicherten zéhlen weitere
=g Einnahmen, Mindest- und Hochstbemessung
M e Mmdmbemmmgsgmndhge Durchschnitlicher sowie die konkrete Auszahlungsform.
5.812,50 € monatlich fiir freiwillig Versicherte: Zusatzbeitrag: 2,9 % Deshalb kann dieselbe Auszahlung bei

1.318,33 € monatlich zwei Personen sehr unterschiedlich wirken.
Der kassenindividuelle Zusatzbeitrag kann abweichen. Hinzu kommt gegebenenfalls die Pflegeversicherung.

@ VOR DER AUSZAHLUNG KLAREN

Welchen Welche weiteren Wie behandelt meine I Liege ich bereits an
Versicherungsstatus beitragspflichtigen Krankenkasse - der Beitrags-

habe ich im Einnahmen erhalte Monatszahlungen b 5
Ruhestand? ich? e und Einmalentnahmen? ° emessungsgrenze:

MERKSATZ

Steuerpflicht bedeutet nicht automatisch

Beitragspflicht — und Beitragsfreiheit
bei der KVdR gilt nicht automatisch
fur freiwillig \ Ver51cherte

Stand 2026. Beitragssitze und Rechengmﬁen konnen sich jahrlich dndern.
Eine verbindliche Auskunft erteilt die zustidndige Krankenkasse.
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WAS BLEIBT VON
60.000 € NETTO?

Die 30-%-Entnahme trifft auf Dein iibriges zu versteuerndes Einkommen.

€) pas MODELL @) 50 VIEL ZUSATZLICHE

Bieostsoert 100005 EINKOMMENSTEUER ENTSTEHT
= Depotwert: k

sonstiges zvE ’ zusitzliche Steuer ‘ bleiben von 60.000 € l Belastung

0-%-Entnahme: 60.000 €
@ 30-%-Entnahme 0€ 14233 € 45.767 € 23.7 %
© vollstindig gefordertes Kapital 12.000 € 19.104 € 40.896 € 31,8 %
o Einzelveranlagung, 20.000 € 20.894 € 39.106 € 34,8 %

Einkommensteuertarif 2026
30.000 € 22.447 € 37.553 € 37.4%
Q WARUM STEIGT 40000€ | 23.655¢€ 36.345 € 394 %
DIE BELASTUNG? 60.000 € 25.031 € 34.969 € 41,7 %

Die 60.000 € werden auf Dein
vorhandenes zu versteuerndes e NOCH NICHT ENTHALEN

Einkommen aufgeschlagen. < ‘
Durch den progressiven Tarif y 1 ‘
werden sie bei hoherem iibrigen \ :

Einkommen starker besteuert. . salich .
Kirchensteuer - MO ener Krankenversicherung | Pflegeversicherung
Solidarititszuschlag

@ WAS DUDARAUS LERNEN KANNST 7 pute®

\Q

Die hochste Auszahlung ist nicht automatisch die beste Nettolosung.
Verteilte Auszahlungen kénnen steuerlich giinstiger sein - miissen
aber zusammen mit Deinem gesamten Ruhestandseinkommen
geplant werden.

MERKSATZ

Entscheidend ist nicht, was ausgezahlt wird,
sondern was nach Steuern und moglichen
Beitrdgen tibrig bleibt.

Vereinfachte Modellrechnung nach § 32a EStG fiir 2026; zvE auf volle Euro abgerundet;
ohne individuelle Abziige und Besonderheiten. Keine Steuerberatung.
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DEIN KAPITAL IN DEINEN HANDEN

Ein vollstidndiges Beispiel vom letzten Sparjahr bis zur Auszahlung.

@ DIt ANNAHMEN i 2L o

Start mit 55 Jahren
% 100 € Eigenbeitrag im Monat

ﬁ 390 € Forderung im Jahr
g 12 Jahre bis 67
@ 4 % Nettorendite p. a.

Jahresbetrége zu Jahresbeginn angelegt Eirizza}}:;lr;ien Wertentwicklung Auizéa?;l}:rrlfen
@) 50 ENTSTEHT DAS KAPITAL Endwert mit 67:
Eigenbeitrage: Forderung: Ertrige:
14.400 € 4.680 € 9 767€ 847 €
E o 1 = i’r w =
ali ol i
CH @ g
s
€© VARIANTE A: 30 % SOFORT @ VARIANTE B: ALLES IM PLAN
/A Einmalige Auszahlung: | ; ’ Einmalige Auszahlung:
7.454 € Lirzers) 0€
Verbleibendes Kapital: @ “ i Kapital im Auszahlungsplan:
17393 € | 24.847 €
Rechnerische Monatsrate bis 85: Rechnerische Monatsrate bis 85:
ca. ll12 € ca. 161 €

Die tatsichliche Auszahlung kann auBerdem
durch Wertentwicklung und regelmiBige
Neuberechnungen steigen oder fallen.

gliche KV/PV-Beitrige  Kosten der Auszahlungsphase

G DIE EIGENTLICHE ENTSCHEIDUNG

Brauchst Du heute Kapital - oder mochtest Du
moglichst hohe laufende Zahlungen?
Beides gleichzeitig geht nur begrenzt.

MERKSATZ

Die 30-%-Entnahme verschiebt
Geld nach vorn. Sie schafft kein
zusatzhches Vermogen

Modellrechnung vor Steuern 4 % netto p. a.; Auszahlung monatlich von 67 bis 85 bei gleichbliebender Rendite;
tatsichliche Auszahlungspline werden regelmiRig neu berechnet. Endwerte gerundet.
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DAS SEQUENZRISIKO

Nicht nur die Durchschnittsrendite zéhlt — sondern auch die Reihenfolge.

@ DAS GLEICHE STARTKAPITAL (@) DIESELBEN ACHT JAHRESRENDITEN
& Startkapital: 100.000 € S
Entnahme: 8.000 € zu Jahresbeginn —25% | -15%] 0% |+5% [+10% [+15%

() Zeitraum: 8 Jahre
Jll durchschnittliche Rendite: 4 % p. a.

+20 %

\
+22%i

Nur die Reihenfolge wird umgedreht.

SCHLECHTE JAHRE ZUERST GUTE JAHRE ZUERST
~25%, =15 %, 0%, +5%, +10 %, +15%, +20 %, +22% +22%, +20%, +15 %, +10%, +5%, 0%, -15 %, =25 %

Restkapital:

= 71700 €
e WARUM PASSIERT DAS? 6 OHNE ENTNAHMEN WARE DIE REIHENFOLGE EGAL
N Nach frithen Verlusten musst Du fiir 0 6' O
dieselbe Entnahme mehr Anteile verkaufen. i Beide Reihenfolgen
Dieses verkleinerte Kapital kann sich in enden dann bei
spéteren guten Jahren nicht mehr
vollstindig erholen. 123.966 €.

MERKSATZ

Durchschnittsrendite beschreibt nicht den Weg.
In der Entnahmephase kann der Weg iiber Dein Ergebnis entscheiden.

Transparente Modellrechnung: Entnahme jeweils vor der Jahresrendite; keine Kosten, Steuern oder Forderung;
Endwerte gerundet. Die Renditefolge ist ein Rechenbeispiel, keine Prognose.
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ALTERSVORSORGEDEPOT
ODER FREIES ETF-DEPOT?

Nicht das Etikett entscheidet — sondern der vollstandige Geldweg.

FREIES ETF-DEPOT
keine staatliche
@ Altersvorsorgeforderung

@ jederzeit verfiigbar

€) ALTERSVORSORGEDEPOT

staatliche Zulagen moglich

Sonderausgabenabzug moglich

keine laufende Besteuerung bei Verkauf wird grundsitzlich

O@@@@@

in der Ansparphase nur der Gewinn besteuert
geforderte Auszahlungen bei Aktienfonds sind
vollstindig nachgelagert besteuert | _ : 30 % Teilfreistellung maglich
Zugriff und Auszahlung gesetzhch o i = Sparer-Pauschbetrag kann
eingeschrinkt S . 1 genutzt werden

bei freiwilliger GKV kénnen Ausschiittungen und
Beitrige anfallen Vorabpauschale kénnen

laufend steuerpflichtig sein

€ WER BEKOMMT ETWAS VON DEINEM GELD?

gegebenenfalls Du
Krankenkasse

Anbieter Fondsanbieter

Wie grof3 jeder Anteil ist, hdangt von Produktkosten, Forderung, Rendite, Steuerstatus und Krankenversicherung ab.

€ DIE FALSCHE FRAGE @ DIk BESSERE FRAGE

Bei welcher Losung bleibt mir nach
Kosten, Forderung, Steuern, moglichen
Beitragen und Einschrankungen mehr
nutzbares Vermagen?

Welches Depot hat die
hochste Bruttorendite?

© v 157 DIE MISCHUNG STARK (@) VOR DEM ABSCHLUSS VERGLEICHE .

Das Altersvorsorgedepot kann Forderung gleicher Eigenaufwand
und Steuerstundung nutzen. Ein freies gleiche Renditeannahme
ETF- Depot schafft Liquiditét und alle Kosten

Steuern in Anspar- und Auszahlungsphase
Kranken- und Pflegeversicherung
Verfiigbarkeit und Vererbung

=1
g -
E
7
g
=
|
g
2
g
%
R
QIAIRIAIAIA)

MERKSATZ

Forderung ist wertvoll. Freiheit ebenfalls.

Vergleiche immer das Netto und die Regeln — /"‘ =T
nicht nur die Werbung. il

Die steuerliche Behandlung hingt vom Einzelfall ab. Die 30-%-Teilfreistellung gilt nur fiir steuerlich qualifizierende
Aktienfonds. Keine Anlage-, Steuer- oder Rechtsberatung.



KAPITEL

[UM 3

ABSCHLUSS

Dein Weg.
Deine Entscheidungen.
Deine finanzielle Freiheit.

@ WA o 8

DELEERREICHEN,  JEDERSCHRITT  KOMPASSIMLEBEN.  HEUTEENTSCHEIOEN,  EINVERMACHTNIS
FREMEIT GENESSEN LT PLAN IM KOPF. MORGEN PROFITIEREN SCHAFFEN




L. Ich verstehe
Zweck und Regeln
des Altersvorsorgedepots.

2. Ich weif}, ob ich
forderberechtigt bin.

3. Ich kenne Zulagen
und moglichen
Steuervorteil.

4. Ich habe Eigenbeitrag
und Sparrate realistisch
geplant.

5. Ich kenne die
Gesamtkosten
des Vertrags.

6. Ich weif, welche
Anlagen und ETFs
angeboten werden.

< ALTERSVORSORGEDEPOT 4

CHECKLISTE

Bist Du bereit fiir Dein Altersvorsorgedepot?

7. Ich kann Kurs-
schwankungen
langfristig aushalten.

“ 8. Ich kenne Leibrente,

v ¥ v | Auszahlungsplan und

o V ‘) 30-%-Entnahme.

9. Ich habe Einkommen-
steuer und mogliche
KV/PV-Beitrage gepriift.

10. Ich weif, was im
Todesfall vererbbar ist.

11. Ich habe Sequenz- und
Langlebigkeitsrisiko
bedacht.

12. Ich priife Anbieter,
Bedingungen und
Anderungen regelmiRig.

DEINE AUSWERTUNG

< 10-12 Haken: gut vorbereitet
W 7-9 Haken: einzelne Fragen klaren
¥ 0-6 Haken: vor einem Abschluss weiter informieren

Eine Checkliste ersetzt keine individuelle Anlage-, Steuer-, Rechts- oder Sozialversicherungsberatung.



< ALTERSVORSORGEDEPOT 4

CHECK

Bevor Du einen Vertrag unterschreibst

A. KOSTEN UND ANLAGE
D Ich kenne die Effektivkosten des Gesamtvertrags.

[:] ETF-, Transaktions- und Auszahlungskosten sind ausgewiesen.

D Ich weif3, welche ETFs verfligbar sind und wie ein Wechsel funktioniert.

B. FLEXIBILITAT

I:] Beitragspausen, Zuzahlungen und Anbieterwechsel sind geregelt.
D Ich kenne mogliche Kosten und Fristen bei Vertragsanderungen.

D Ich weif3, welche Folgen eine vorzeitige Auflosung hitte.

C. AUSZAHLUNG UND NETTO

D Leibrente, Auszahlungsplan und 30-%-Entnahme sind erklart.
D Ich habe Einkommensteuer und meinen KV/PV-Status beriicksichtigt.
D Ich kenne die Kosten und Regeln der Auszahlungsphase.

D. TODESFALL UND ABSICHERUNG

D Ich weif}, was in Anspar- und Auszahlungsphase vererbbar ist.
D Bezugsberechtigung und Vertragsbedingungen sind schriftlich gepriift.

D Ich habe das Angebot mit mindestens einer Alternative verglichen.

MEIN GEPRUFTES ANGEBOT
Anbieter:
Tarif / Produkt:
Effektivkosten:
Gewihlte Anlage:
Geplanter Auszahlungsbeginn:
Datum der Priifung:
Offene Fragen:

NICHT UNTERSCHREIBEN, WENN ... %

Kosten unklar bleiben, Antworten nur miindlich erfolgen oder Zeitdruck aufgebaut wird.

Nimm Vertragsunterlagen mit und priife sie in Ruhe. Ein gutes Angebot vertrigt einen Vergleich.
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Glossar

A
Abgeltungsteuer

Die Abgeltungsteuer ist die Steuer auf Kapitalertrdge wie Zinsen, Dividenden und Kursgewinne. In
Deutschland betrédgt sie grundsatzlich 25 % zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer.

Aktie

Eine Aktie ist ein Anteil an einem Unternehmen. Als Aktiondr bist Du Miteigentiimer und kannst
von Kurssteigerungen sowie Dividenden profitieren.

Anleihe

Eine Anleihe ist ein Wertpapier, mit dem Du einem Staat oder Unternehmen Geld leihst. Dafiir
erhdltst Du in der Regel regelmdige Zinsen und am Ende der Laufzeit Dein Kapital zuriick.

Ausschiittender ETF

Ein ausschiittender ETF zahlt die erzielten Ertrdge regelméRig an die Anleger aus. Diese
Ausschiittungen kénnen beispielsweise jahrlich oder vierteljahrlich erfolgen.

B

Barenmarkt

Von einem Barenmarkt spricht man, wenn die Kurse iiber einen langeren Zeitraum deutlich fallen.
Héaufig wird ein Kursriickgang von mindestens 20 % als Barenmarkt bezeichnet.

Benchmark

Eine Benchmark dient als Vergleichsmafstab fiir die Wertentwicklung einer Geldanlage. ETFs
orientieren sich meist an einem bestimmten Index als Benchmark.

Borse

Die Borse ist ein Handelsplatz, an dem Wertpapiere wie Aktien, ETFs oder Anleihen gekauft und
verkauft werden.

Broker

Ein Broker ermoglicht den Kauf und Verkauf von Wertpapieren. Dies kann eine Bank oder ein
spezialisierter Online-Broker sein.

C
Cost-Average-Effekt

Der Cost-Average-Effekt entsteht durch regelmaRige Einzahlungen. Bei niedrigen Kursen kaufst
Du mehr Anteile, bei hohen Kursen weniger. Dadurch ergibt sich langfristig ein giinstiger
Durchschnittspreis.
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D

DAX

Der DAX ist der wichtigste deutsche Aktienindex. Er bildet die Entwicklung der grofiten
borsennotierten Unternehmen Deutschlands ab.

Depot
Ein Depot ist das Konto, auf dem Wertpapiere wie Aktien, ETFs oder Fonds verwahrt werden.
Diversifikation

Diversifikation bedeutet, das Vermdgen auf verschiedene Anlageklassen, Branchen und Lénder zu
verteilen. Dadurch ldsst sich das Risiko reduzieren.

Dividende
Eine Dividende ist ein Teil des Unternehmensgewinns, der an die Aktiondre ausgeschiittet wird.
Drawdown

Der Drawdown beschreibt den maximalen Verlust einer Geldanlage vom hochsten bis zum
niedrigsten Wert innerhalb eines bestimmten Zeitraums.

E
ETF

Ein ETF (Exchange Traded Fund) ist ein borsengehandelter Fonds, der einen Index wie den
MSCI World oder den DAX nachbildet. Mit einem ETF investierst Du gleichzeitig in viele
Unternehmen.

Einmalanlage

Bei einer Einmalanlage investierst Du einen grofReren Betrag auf einmal, anstatt regelmaRig
kleinere Betrdge einzuzahlen.

ESG

ESG steht fiir Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance).
ESG-Produkte beriicksichtigen diese Kriterien bei der Auswahl der Anlagen.

Entnahmephase

Die Entnahmephase beginnt, wenn Du Vermodgen aus Deinem Depot fiir Deinen Lebensunterhalt
nutzt. Ziel ist eine moglichst langfristige und planbare Auszahlung.

F
Faktor-ETF

Ein Faktor-ETF investiert gezielt nach bestimmten Merkmalen wie Qualitédt, Grélle oder niedriger
Bewertung.

Fonds
Ein Fonds biindelt das Geld vieler Anleger und investiert es nach einer festgelegten Strategie.
Freistellungsauftrag

Mit einem Freistellungsauftrag bleiben Kapitalertrdage bis zum gesetzlichen Sparer-Pauschbetrag
steuerfrei.
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G
Geldmarkt-ETF

Ein Geldmarkt-ETF investiert in kurzfristige Geldmarktanlagen und dient haufig als
vergleichsweifle schwankungsarme Parkmoglichkeit fiir Liquiditat.

Grundzulage

Die Grundzulage ist die staatliche Férderung im Altersvorsorgedepot. Sie wird unter den
gesetzlichen Voraussetzungen dem Depot gutgeschrieben.

I

Index

Ein Index misst die Entwicklung einer Gruppe von Wertpapieren, beispielsweise des DAX oder
MSCI World.

Indexfonds

Ein Indexfonds bildet einen bestimmten Index moglichst genau nach. ETFs gehoren zu den
bekanntesten Indexfonds.

Inflation
Inflation bedeutet, dass Preise im Laufe der Zeit steigen und die Kaufkraft des Geldes sinkt.

ISIN

Die ISIN (International Securities Identification Number) ist die weltweit eindeutige Kennnummer
eines Wertpapiers.

K
Kickback

Ein Kickback ist eine Provision, die ein Finanzberater oder eine Bank von einem Produktanbieter
erhdlt, wenn ein bestimmtes Finanzprodukt verkauft wird. Dadurch kann ein Interessenkonflikt
entstehen, weil nicht immer das beste Produkt fiir den Anleger empfohlen wird.

Klumpenrisiko

Ein Klumpenrisiko entsteht, wenn ein groBer Teil des Vermogens in wenige Unternehmen,
Branchen oder Lander investiert ist.

Korrektur

Von einer Korrektur spricht man bei einem voriibergehenden Kursriickgang von etwa 10% bis
20%.

L

Liquiditat

Liquiditat beschreibt, wie schnell eine Geldanlage ohne groRere Wertverluste verkauft werden
kann.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht, wenn sich eine Geldanlage nur schwer oder nur mit Preisabschldgen
verkaufen lésst.
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M
Markt-Timing

Markt-Timing bezeichnet den Versuch, den besten Zeitpunkt zum Kaufen oder Verkaufen
vorherzusagen. Langfristig gelingt dies nur sehr selten.

MSCI World

Der MSCI World ist einer der bekanntesten weltweiten Aktienindizes und umfasst grole sowie
mittelgroSe Unternehmen aus Industrieldndern.

Mischfonds

Ein Mischfonds investiert gleichzeitig in verschiedene Anlageklassen, beispielsweise Aktien und
Anleihen.

N
Nasdaq

Nasdaq ist eine Borse mit starkem Technologieschwerpunkt; nicht ausschlieflich eine
Technologieborse. Der Nasdag-100 enthélt viele der grofSten Technologieunternehmen der Welt.

Notgroschen

Ein Notgroschen ist eine finanzielle Reserve fiir unerwartete Ausgaben. Er sollte unabhdngig vom
Wertpapierdepot verfiigbar sein.

R

Rebalancing

Beim Rebalancing wird die urspriingliche Verteilung eines Depots wiederhergestellt, um das
gewiinschte Risiko beizubehalten.
Rendite

Die Rendite beschreibt den Ertrag einer Geldanlage und wird meist als jahrlicher Prozentsatz
angegeben.

Rezession

Eine Rezession ist eine Phase wirtschaftlichen Abschwungs mit riicklaufiger Wirtschaftsleistung.
Risiko

Das Risiko beschreibt die Moglichkeit, dass eine Geldanlage an Wert verliert oder Ertrdge geringer
ausfallen als erwartet.
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S

Smart Beta

Smart Beta bezeichnet ETFs, die nicht nur nach der UnternehmensgréfSe investieren, sondern
zusitzliche Auswahlkriterien nutzen.

Sondervermogen

Sondervermaogen ist rechtlich vom Vermogen der Fondsgesellschaft getrennt. Im Insolvenzfall
bleibt das Fondsvermogen grundsétzlich geschiitzt.

Sparplan
Mit einem Sparplan investierst Du regelmaRig einen festen Betrag in eine Geldanlage.

STOXX Europe 600

Der STOXX Europe 600 bildet die Entwicklung von 600 Unternehmen aus verschiedenen
europdischen Landern ab.

S&P 500

Der S&P 500 ist einer der wichtigsten Aktienindizes der Welt. Er umfasst rund 500 der grof8ten
borsennotierten Unternehmen aus den USA und gilt als wichtiger MaRstab fiir die Entwicklung des
amerikanischen Aktienmarktes.

T
TER (Total Expense Ratio)

Die TER gibt die jdhrlichen laufenden Kosten eines Fonds in Prozent an. Niedrige Kosten wirken
sich langfristig positiv auf den Vermogensaufbau aus.

Thesaurierender ETF
Ein thesaurierender ETF legt Ertrdge automatisch wieder an, anstatt sie auszuschiitten.

Tracking Difference

Die Tracking Difference zeigt, wie stark die tatsachliche Wertentwicklung eines ETFs von seinem
Vergleichsindex abweicht.

U
UCITS

UCITS ist ein europdischer Standard fiir Investmentfonds. Er sorgt unter anderem fiir hohe
Anforderungen an Anlegerschutz und Risikostreuung.

\Y
Volatilitat

Die Volatilitat beschreibt, wie stark die Kurse einer Geldanlage schwanken.
Vorabpauschale

Die Vorabpauschale ist eine steuerliche Regelung fiir bestimmte Fonds und ETFs, bei der unter
bestimmten Voraussetzungen bereits vor einem Verkauf Steuern anfallen kénnen.
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W

Wahrungsrisiko

Ein Wahrungsrisiko entsteht, wenn Wechselkursdanderungen die Wertentwicklung einer
Geldanlage beeinflussen.

Welt-ETF

Ein Welt-ETF investiert in Unternehmen aus vielen Liandern und bietet dadurch eine breite
Streuung.

Z

Zinseszins

Der Zinseszinseffekt entsteht, wenn erzielte Ertrage erneut angelegt werden und selbst wieder
Ertrige erwirtschaften. Uber viele Jahre kann dadurch ein erheblicher Vermdgenszuwachs
entstehen.
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Schlusswort

Das Altersvorsorgedepot kann eine interessante Moglichkeit sein, langfristig fiir den Ruhestand
vorzusorgen. Es verbindet staatliche Férderung mit der Chance, das eigene Geld am Kapitalmarkt
anzulegen.

Aber auch ein gefoérdertes Altersvorsorgeprodukt ist kein Selbstlaufer.

Entscheidend ist, dass Du verstehst, wie das Produkt funktioniert, welche Kosten entstehen, welche
Risiken bestehen und welche Regeln fiir die spdtere Auszahlung gelten. Genau dabei sollte Dich
dieses Buch unterstiitzen.

Du musst dafiir weder Borsenprofi noch Finanzexperte werden. Aber Du solltest in der Lage sein,
Angebote zu vergleichen, Kosten zu erkennen, Risiken einzuordnen und die richtigen Fragen zu
stellen. Denn am Ende geht es nicht darum, das vermeintlich perfekte Produkt zu finden. Es geht
darum, eine Entscheidung zu treffen, die Du verstehst und die zu Deiner personlichen Situation
passt.

Gerade bei der Altersvorsorge konnen kleine Unterschiede {iber viele Jahre groSe Auswirkungen
haben. Kosten, Rendite, Férderung und der Zeitpunkt des Einstiegs spielen dabei zusammen.
Deshalb lohnt es sich, genauer hinzusehen — und nicht allein auf Werbeversprechen oder
beeindruckende Beispielrechnungen zu vertrauen.

Nimm Dir die Zeit, Angebote zu priifen. Vergleiche Kosten und Leistungen. Und entscheide erst,
wenn Du verstanden hast, worin Du investierst.

Dieses Buch kann Dir die Entscheidung nicht abnehmen.

Aber wenn es Dir dabei hilft, bessere Fragen zu stellen und Deine eigene Entscheidung bewusster
zu treffen, dann hat es seinen Zweck erfiillt.

Stand der Informationen

Die Inhalte dieses Buches entsprechen dem Informationsstand September 2026. Gesetzliche
Regelungen, Forderbedingungen, steuerliche Vorgaben und Produktangebote kdnnen sich dndern.

Priife deshalb vor einer konkreten Entscheidung immer die jeweils aktuellen Bedingungen und
gesetzlichen Regelungen. Bei steuerlichen, rechtlichen oder persénlichen Finanzfragen kann
zusitzlich fachkundige Beratung sinnvoll sein.

Dieses Buch dient der Information und stellt keine individuelle Anlage-, Steuer- oder
Rechtsberatung dar.
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DER NACHSTE SCHRITT

Férderung, Kosten, Ansparphase,
Auszahlung, Steuern und Vererbung.

VW7 -
Nun geht es um die

Anlagebausteine, die in
Deinem Depot stecken kénnen.

o WAS DU WARUM ETFs WAS EIN ETF
BEREITS WEISST VERSTEHEN? NICHT GARANTIERT
Das Altersvorsorgedepot ETFs kénnen wichtige Ein ETF schitzt weder vor
bestimmt den geforderten Anlagebausteine sein. Kursverlusten noch automatisch
Rahmen und die Regeln fiir lhre Qualitat hangt jedoch von vor Klumpen-, Lander- oder
Einzahlungen und Index, Kosten, Konstruktion Wahrungsrisiken.
Auszahlungen. und Streuung ab.

0 WAS DICH IM ETF-BUCH ERWARTET 6 DIE VERBINDUNG

e ¢ ) ‘ Das Altersvorsorgedepot
g erklart den Rahmen.
, ‘ﬂﬂ _ _ ETFs verstehen erklart
ETF und Index Replikation TER und Thesaurierend die moglichen Bausteine.
Tracking Difference = oder ausschittend

EEE
ETF-Auswahl Risiken und Portfolio und Praxis und
Streuung Rebalancing Steuern

\

WEITER GEHT ES MIT

| ETFs VERSTEHEN}

~ Produkte priifen. Risiken erkennen. Besser entscheider




VORSORGE VERSTEHEN,
BEVOR DU ENTSCHEIDEST.

Das Altersvorsorgedepot verbindet staatliche Férderung mit den
Chancen des Kapitalmarkts. Doch Forderung allein macht noch
kein gutes Produkt.

Dieses Buch begleitet Dich vom ersten Eigenbeitrag bis zur
Auszahlung im Ruhestand. Es erklért verstdndlich, welche Kosten
entstehen, wer profitieren kann, welche Risiken bleiben und was
nach Steuern und moglichen Sozialbeitragen tatsachlich zur
Verfiigung steht.

Nicht das grofite Versprechen zahlt.
Entscheidend ist, was am Ende wirklich bei Dir ankommt.

Mit nachvollziehbaren Modellrechnungen bei 4 % Nettorendite p. a.
nach laufenden Kosten und vor Steuern.

WICHTIG: Allgemeine Informationen
Keine individuelle Anlage-, Steuer-, Rechts- oder Sozialversicherungsberatung.

<> Stand: August 2026 <=
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