RISIKO

VERSTEHEN

3 b KENNEN « BEWERTEN « BEHERRSCHEN —o

it | RISIKEN EINORDNEN.
< CHANCEN BEWUSST NUTZEN.
LANGFRISTIG HANDLUNGSFAHIG BLEIBEN.

=% WISSEN GIBT ORIENTIERUNG. DISZIPLIN GIBT STABILITAT. <&




Impressum und Herausgeberangaben

Titel: Risiko verstehen
Herausgeber und verantwortlich fiir den Inhalt:

Ralf Schéfer

c/o Autorengliick #87012
Albert-Einstein-StralSe 47
02977 Hoyerswerda

booklet@depotverstanden.de
https://depotverstanden.de

Stand: September 2026

Sofern bei einzelnen Beitrdgen oder Abbildungen abweichende Urheber, Quellen oder
Rechteinhaber genannt werden, gelten diese Angaben ergdnzend.

Allgemeiner Informationszweck

Dieses Booklet dient ausschlieflich der allgemeinen Information und Bildung. Es erlautert
finanzielle, wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Zusammenhénge in vereinfachter und
allgemein verstdandlicher Form. Die Inhalte sind nicht auf die personlichen Verhéltnisse, Ziele,
Kenntnisse, Erfahrungen, finanzielle Leistungsfdhigkeit oder Risikobereitschaft einzelner Personen
zugeschnitten.

Keine Anlage-, Finanz-, Steuer- oder Rechtsberatung

Die Inhalte stellen keine individuelle Anlageberatung, Finanzberatung, Versicherungsberatung,
Steuerberatung oder Rechtsberatung dar. Sie sind weder Empfehlung noch Aufforderung, ein
bestimmtes Wertpapier, einen Fonds, einen ETF, eine Versicherung, einen Altersvorsorgevertrag
oder ein anderes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten, zu wechseln, zu iibertragen oder zu
verkaufen. Ebenso wenig stellen sie ein Angebot, eine Vermittlung oder eine Zusage bestimmter
Vertragsbedingungen dar.

Eine eigenverantwortliche Entscheidung sollte erst nach Priifung der persénlichen Situation, der
verbindlichen gesetzlichen Regelungen und der vollstandigen Unterlagen des jeweiligen Anbieters
getroffen werden. Soweit erforderlich, sollte zusatzlich fachkundiger und unabhéngig ausgewahlter
Rat eingeholt werden.

Produkte, Anbieter und Marken

Die Nennung oder Darstellung von Anbietern, Produkten, Marken, Indizes, Fonds oder
Wertpapieren dient ausschlieRlich der Erlauterung und Einordnung. Aus Auswahl, Reihenfolge,
Umfang oder Gestaltung ldsst sich weder eine Empfehlung noch eine vollstindige Marktiibersicht
ableiten. Nicht genannte Angebote konnen ebenso geeignet oder ungeeignet sein. Maligeblich sind
ausschliellich die aktuellen, verbindlichen Produktunterlagen und Vertragsbedingungen des
jeweiligen Anbieters.



Chancen und Risiken

Kapitalanlagen unterliegen Risiken. Kurse, Ertrage, Ausschiittungen, Zinsen, steuerliche Wirkungen
und Auszahlungen kénnen schwanken oder geringer ausfallen als erwartet. Verluste bis hin zum
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals sind je nach Produkt méglich. Friihere
Wertentwicklungen, historische Marktdaten und beispielhafte Entwicklungen sind kein verlasslicher
Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse. Garantien bestehen nur, wenn sie in den verbindlichen
Vertragsunterlagen ausdriicklich zugesagt werden.

Modellrechnungen, Rechner und Beispiele

Alle Berechnungen, Fallbeispiele, Hochrechnungen, Tabellen und grafischen Darstellungen dienen
ausschlieBlich der Veranschaulichung. Sie beruhen auf vereinfachten Annahmen, etwa zu Rendite,
Inflation, Kosten, Steuern, Férderungen, Einzahlungen, Laufzeiten oder Auszahlungsdauern.
Rundungen und methodische Vereinfachungen sind moglich.

Die dargestellten Ergebnisse sind weder Prognosen noch Garantien oder Zusagen. Tatsdchliche
Ergebnisse konnen aufgrund von Marktbewegungen, Kosten, Steuern, Gesetzesanderungen,
personlichen Umstdnden, abweichenden Einzahlungsverldufen oder Produktbedingungen erheblich
abweichen. Eine automatisierte Berechnung ersetzt keine individuelle Priifung.

Steuern, Forderung und Rechtslage

Angaben zu Steuern, Zulagen, Fordervoraussetzungen, Freibetrdgen, Sozialversicherung,
Vererbung, Pfandung, Eigentumsverhéltnissen oder sonstigen Rechtsfolgen geben den zum
Redaktionsstand allgemein verfiigbaren Informationsstand wieder. Die konkrete Behandlung hiangt
regelmdfBig vom Einzelfall ab. Gesetze, Verwaltungsauffassungen, Rechtsprechung, Produktregeln
und Forderbedingungen konnen sich dndern. Verbindlich sind ausschlieflich die jeweils geltenden
Vorschriften, behordlichen Entscheidungen und Vertragsunterlagen.

Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit

Die Inhalte wurden mit angemessener Sorgfalt recherchiert, ausgewéhlt und redaktionell gepriift.
Dennoch kann keine Gewahr dafiir iibernommen werden, dass samtliche Angaben jederzeit richtig,
vollstiandig, aktuell, fehlerfrei oder fiir jeden Einzelfall geeignet sind. Einschédtzungen beziehen sich
auf den angegebenen Redaktionsstand und kénnen durch spéatere Entwicklungen iiberholt sein, ohne
dass bereits verbreitete Ausgaben nachtraglich gedndert werden.

Erkannte Fehler werden in kiinftigen Fassungen nach Moglichkeit berichtigt. Hinweise auf
mogliche Fehler oder missverstandliche Darstellungen kénnen an die im Impressum genannte
Kontaktadresse gerichtet werden.

Quellen und externe Verweise

Quellen und weiterfiihrende Links werden nach bestem Wissen ausgewahlt. Fiir Inhalte externer
Websites sind ausschliefSlich deren jeweilige Betreiber verantwortlich. Bei der erstmaligen
Verkniipfung werden erkennbare Rechtsverstofe nach Moglichkeit gepriift; eine dauerhafte
Kontrolle fremder Inhalte ist ohne konkreten Anlass nicht zumutbar. Sobald konkrete
Rechtsverletzungen bekannt werden, werden betroffene Verweise in kiinftigen Ausgaben entfernt
oder korrigiert.



Vergiitung und Interessenkonflikte

Dieses Booklet ist redaktionell unabhéngig erstellt. Soweit nicht an der jeweiligen Stelle
ausdriicklich anders offengelegt, bestehen fiir Nennungen oder Bewertungen keine bezahlten
Kooperationen, Provisionen oder sonstigen Vergiitungen durch genannte Anbieter. Eigene
Interessen, Kooperationen, Affiliate-Beziehungen, Sachleistungen oder andere mogliche
Interessenkonflikte werden kenntlich gemacht, sofern sie fiir die Einordnung eines Inhalts relevant
sind.

Einsatz von KI-Werkzeugen

Bei Recherche, Strukturierung, sprachlicher Bearbeitung, Modellrechnungen sowie grafischer
Gestaltung konnen KI-gestiitzte Werkzeuge eingesetzt worden sein. KI-Ausgaben wurden nicht
ungepriift als verbindliche Tatsachen iibernommen, sondern redaktionell ausgewdhlt und bearbeitet.
Trotz dieser Priifung konnen Fehler verbleiben. Die Verantwortung fiir Auswahl und
Veroffentlichung der Inhalte liegt beim Herausgeber.

Urheberrecht und Nutzungsrechte

Texte, Tabellen, Grafiken, Illustrationen, Zusammenstellungen und Gestaltung dieses Booklets sind
urheberrechtlich geschiitzt, soweit nicht ausdriicklich anders angegeben. Fremde Marken, Logos,
Zitate, Abbildungen und sonstige geschiitzte Inhalte bleiben Eigentum der jeweiligen
Rechteinhaber.

Das Herunterladen und Speichern fiir den personlichen, nicht kommerziellen Gebrauch ist gestattet.
Eine dariiber hinausgehende Vervielfdltigung, Bearbeitung, 6ffentliche Zuginglichmachung,
Weitergabe, Verbreitung, Verwendung in Schulungen oder Beratungen sowie eine vollstandige oder
teilweise kommerzielle Nutzung bediirfen der vorherigen Zustimmung des Herausgebers, soweit
keine gesetzliche Erlaubnis greift.

Unverdnderte einzelne Hinweise oder ausdriicklich zur Weitergabe freigegebene Materialien diirfen
nur zusammen mit der sichtbaren Quellen- und Urheberangabe verwendet werden. Ein Anspruch
auf Erteilung einer Nutzungserlaubnis besteht nicht.

Haftung

Fiir Schdden oder Nachteile, die aus einer ungepriiften oder alleinigen Verwendung der Inhalte,
Beispiele oder Berechnungen entstehen, wird im gesetzlich zuldssigen Umfang keine Haftung
tibernommen. Dies gilt insbesondere fiir Anlageentscheidungen, Vertragsabschliisse, Kiindigungen,
Ubertragungen, steuerliche Gestaltungen oder unterlassene Handlungen.

Die Haftung wegen Vorsatzes und grober Fahrlédssigkeit, wegen Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften bleibt unberiihrt. Eine
Haftungsbeschrankung gilt nicht, soweit sie gesetzlich ausgeschlossen ist.

AbschlieRender Hinweis

Dieses Booklet soll Zusammenhénge verstandlich machen und bessere Fragen ermoglichen. Es
nimmt dem Leser weder die eigene Priifung noch die Verantwortung fiir personliche
Entscheidungen ab.
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Vorwort

Das Wort Risiko 16st bei vielen Menschen zunédchst ein ungutes Gefiihl aus. Man denkt an Verluste,
Krisen oder Borsencrashs. Dabei gehoren Risiken untrennbar zum Investieren dazu — genauso wie
Chancen.

Wer langfristig Vermogen aufbauen mochte, wird Schwankungen erleben. Kurse steigen und fallen,
Markte verdandern sich, wirtschaftliche Rahmenbedingungen wechseln. Das ist kein Zeichen dafiir,
dass etwas falsch lauft — sondern ein normaler Bestandteil der Borse.

Die gute Nachricht lautet: Risiken lassen sich verstehen.

Genau darum geht es in diesem Buch. Nicht darum, Angst zu machen oder den perfekten Zeitpunkt
fiir Kauf und Verkauf zu finden. Sondern darum, die wichtigsten Risiken kennenzulernen, richtig
einzuordnen und zu lernen, wie man verniinftig damit umgeht.

Du erfahrst unter anderem, was Volatilitiat wirklich bedeutet, warum Korrekturen und Barenmarkte
zum Borsenalltag gehoren, weshalb Diversifikation so wichtig ist und wie psychologische Fehler
oft gréere Schdden verursachen als die Mérkte selbst.

Je besser Du die Zusammenhénge verstehst, desto gelassener wirst Du auch in turbulenten
Borsenphasen bleiben. Wissen ersetzt keine Risiken — aber es hilft Dir, sie richtig zu bewerten und
bessere Entscheidungen zu treffen.

Dieses Buch richtet sich an alle, die ihre Geldanlage nicht dem Zufall iiberlassen mochten. Es setzt
kein Vorwissen voraus und erklart alle Themen verstdndlich, praxisnah und ohne unnétigen
Fachjargon.

Denn langfristiger Anlageerfolg entsteht nicht dadurch, Risiken zu vermeiden.
Er entsteht dadurch, sie zu verstehen.

Ich wiinsche Dir viele neue Erkenntnisse und vor allem das gute Gefiihl, zukiinftige Bérsenphasen
mit mehr Wissen, mehr Gelassenheit und mehr Selbstvertrauen zu erleben.
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Danksagung

Dieses Werk entstand in enger Zusammenarbeit zwischen menschlicher Kreativitdt und moderner
kiinstlicher Intelligenz.

Mein besonderer Dank gilt den Entwicklerinnen und Entwicklern von OpenAl fiir ChatGPT, das
dieses Projekt auf eine Weise unterstiitzt hat, die noch vor wenigen Jahren kaum vorstellbar
gewesen ware. Die Idee, die Konzeption, die Auswahl der Inhalte sowie die personlichen
Erfahrungen stammen von einem Menschen — die kiinstliche Intelligenz war dabei ein
aulergewohnlich hilfreiches Werkzeug.

Ebenso mochte ich allen Autorinnen und Autoren, Fachleuten und engagierten Menschen danken,
die ihr Wissen in Biichern, Fachartikeln, Blogs, Foren und Projekten mit anderen teilen. Ohne diese
Bereitschaft, Erfahrungen weiterzugeben, wére Lernen — nicht nur in der Welt der Geldanlage,
sondern in vielen Bereichen unseres Lebens — deutlich schwieriger.

Mein Wunsch ist es, mit diesem Buch einen kleinen Beitrag dazu zu leisten, das Thema Risiken
beim Investieren verstdndlicher zu machen. Denn wer Risiken versteht, kann sie besser einschétzen,
kliigere Entscheidungen treffen und langfristig mit mehr Gelassenheit investieren.

Dieses Buch wurde mit Leidenschaft, Neugier und der Unterstiitzung moderner KI-Technologie
geschaffen. Ich hoffe, dass es viele Menschen dazu ermutigt, sich mit ihren Finanzen zu
beschéftigen und den eigenen Weg zu einem langfristigen Vermogensaufbau mit Wissen, Disziplin
und Zuversicht zu gehen.
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RISIKO

Unsicherheit verstehen. Verluste einordnen. Besser entscheiden.

-
@ 1. WAS ST RISIKO?
Risiko beschreibt die Unsicherheit b
iiber das Ergebnis einer Anlage. Dazu
gehoren mogliche Verluste, starke ‘
Wertschwankungen und die Gefahr,
Dein Anlageziel nicht zu erreichen Marktrisiko~ | Unternehmens- | Wahrungsrisiko- | Liquiditatsrisiko~ = Inflationsrisiko —
i Markte fallen. | risiko — Einzelne Wechselkurse Eine Anlage ldsst Geld verliert
Risiko ist nicht dasselbe wie Gefahr - Firmen geraten verandern Dein | sich nicht rechtzeitig Kaufkraft.

in Schwierigkeiten. Ergebnis. verkaufen.

aber auch keine Garantie auf Rendite.

3. RISIKO UND ERWARTETE RENDITE 4, WAS DU BEEINFLUSSEN KANNST

@ Breit streuen
héheres Risiko / — | T I
Chance auf héhere \J Zeithorizont passend wahlen

Rendite — aber auch

el Liquiditatspuffer halten

Haheres Risiko verspricht keine hohere @ Strategie regelmaig priifen

geringeres Risiko /
meist geringere
erwartete Rendite

|

tatsachliche Rendite.

RISIKO LASST SICH NICHT ABSCHAFFEN -
ABER VERSTEHEN, BEGRENZEN UND BEWUSST TRAGEN.

Entscheidend ist nicht moglichst wenig Risiko,
sondern das Risiko, das zu Dir und Deinem Ziel passt.

B




X RISIKO VERSTEHEN &

VOLATILITAT

Wie stark Kurse schwanken - nicht wohin sie gehen.

Kurs 4

-~
HOHE _
B VOLATILITAT
NIEDRIGE
VOLATILITAT |

Zeirt

@ WAS MISST VOLATILITAT? | WAS VOLATILITAT NICHT SAGT

Volatilitat beschreibt, wie stark die y i :
Renditen einer Anlage um ihren ‘\)

Durchschnitt schwanken. Haufig wird

sie als annualisierte Standardabweichung ou/Klirse steigen ic it ey s
oder fallen maximale Verlust Schwankungen
angegeben. wird entstehen

Starkere Ausschldge bedeuten
hohere Volatilitét.

Volatilitat ist ein Risikomal3 —
aber nicht das ganze Risiko.

WARUM SIE TROTZDEM WICHTIG IST | SO GEHST DU DAMIT UM
: Kurze Anlagehorizonte werden unsicherer. langfristig planen

[ Entnahmen konnen Verluste ungtinstig @
festschreiben. =
@ Starke Schwankungen testen Deine @ Liquiditétspuffer halten

breit diversifizieren

Verlusttragféhigkeit und DISZIpIIn Nur so viel Risiko eingehen

wie Du aushaltst.

= fi=" REGELMASSIG INVESTIEREN
E/g Ein Sparplan verteilt Deine Einstiegszeitpunkte.

Er garantiert weder Gewinn noch ein besseres Ergebnis als eine Einmalanlage.

SCHWANKUNGEN SIND NORMAL. ENTSCHEIDEND IST,
OB SIE ZU DEINEM ZEITHORIZONT UND DEINER STRATEGIE PASSEN.

Vergangene Volatilitat ist keine verldssliche Prognose fiir die Zukunft.
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DRAWDOWN

Wie weit eine Anlage vom letzten Hochststand gefallen ist.

Hochststand
120.000 €

.

~

Drawdown A

-25%

Y i
: ,-~\ Foe
{4 > 4"
2 ”_é- " S o -
90.000 €
7 = ‘ \ @ o
| @ 1. WAS IST EIN DRAWDOWN? || @ 2. VERLUST UND ERHOLUNG
‘ Ein Drawdown misst den prozentualen ' Verlust nétige Erholung
Riickgang vom bisherigen Héchststand -10 % 5 +11,1 % nétig
bis zu einem spateren Tiefpunkt. - ~20 % 5 +25,0 % nétig
\ s
| R (Hochststand - Tiefststand) <100 -30 % = +42,9 % notig
raNao = T achststand -40% o +667 % nétig
Beispiel: -50 % - +100,0 % nétig
: = nl = 9F0 Je tiefer der Riickgang, desto (iberproportional
(120.000 € - 90.000 €) + 120.000 € = 25 % P
L E ) griiBer dig ndtige Erholuﬂg.
( ;.7 i e L “7 2R 4 Eo SR re o - =2 e e )
| @ 3. DRAWDOWN IST NICHT VOLATILITAT @ 4. WAS DU BEEINFLUSSEN KANNST
T ‘ breit diversifizieren
Volatilitat: Drawdown:
misst die Starke misst den Verlust Risikobudget festlegen
laufender Schwankungen. vom Hoch bis zum Tief.
Liquiditatspuffer halten
Eine Anlage kann moderat schwanken und
trotzdem einen groBen Drawdown erleben. im Tief nicht planlos verkaufen

DRAWDOWNS GEHOREN ZUM INVESTIEREN.

ENTSCHEIDEND IST, OB DU SIE FINANZIELL
UND EMOTIONAL AUSHALTST.
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KORREKTUR

Ein Riicksetzer im Markt — unangenehm, aber nicht ungewdhnlich.

etwa 10 %
bis unter 20 %

iibergeordneter

@ 1. WAS IST EINE KORREKTUR? @ 2. WAS KANN SIE AUSLOSEN?

Als Korrektur wird haufig ein Riickgang Gewinnmitnahmen
von etwa 10 % bis unter 20 % gegeniiber

dem vorherigen Hoch bezeichnet.

neue Zins- oder
Konjunkturerwartungen

" politische Unsicherheit
’ Das ist eine verbreitete Faustregel -

keine amtliche Definition. vorherige Ubertreibung

@ Meist wirken mehrere Faktoren gleichzeitig.

@ 3. KORREKTUR ODER BARENMARKT? \) S ASRETLNY KRS

Korrektur: Barenmarkt: Plan priifen - nicht panisch dndern
etwa 10 % bis unter 20 %; ab rund 20 %;
hufig kiirzer; meist breiter und Liquiditatspuffer unangetastet lassen
Trend muss nicht belastender;
gebrochen sein. Erholung kann breit investiert bleiben

langer dauern.

Nachkaufe nur innerhalb
Deiner Strategie

0 Die Prozentgrenze allein erklart weder
Ursache noch weitere Entwicklung.

KORREKTUREN SIND KEIN VERKAUFSSIGNAL.
DEIN ZEITHORIZONT UND DEIN PLAN

SIND WICHTIGER ALS DIE SCHLAGZEILE.
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BARENMARKT

Wenn ein breiter Markt deutlich und langer fallt.

Als Barenmarkt gilt hdufig ein Riickgang
von mindestens 20 % gegeniiber dem
\ vorherigen Hoch.

p 3 Rich dibse 20.% Grenzdist @ Viele Unternehmen und Branchen

Unsicherheit und Pessimismus nehmen zu.

dine Marktkofventiofi ine geraten gleichzeitig unter Druck.

Naturgesetzlichkeit. Panikverkaufe konnen Verluste

endgiiltig machen.

/@ 3. BARENMARKT # REZESSION g 4. WAS DAS FUR DICH BEDEUTET

é s Notgroschen schiitzt vor Verkdufen im Tief.

Breite Streuung begrenzt Einzelrisiken.

Dein Aktienanteil muss zu Deiner

Bérenmarkt: Rezession: Verlusttragfahigkeit passen.
En;‘i':] Iac:i‘;:agr :tne:.en W’T:tztﬁ:?ti:;;n Langfristiger Plan statt spontaner Prognose.
Aktivitat. ;
@ Beides kann zusammen auftreten - @ x @ f
MULE e alfy might Bir steht fiir fallende, Bulle fiir steigende Mérkte.

BARENMARKTE SIND SCHMERZHAFT.

EIN TRAGFAHIGER PLAN HILFT DIR,
HANDLUNGSFAHIG ZU BLEIBEN.
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BORSENCRASH

Ein auBergewohnlich schneller und heftiger Kurseinbruch.

@ WAS IST EIN BORSENCRASH? | @ WAS VERSTARKT EINEN CRASH?
BB orsenerashistan plétzlicher | tiberraschende schlechte Nachrichten
sehr starker Kursriickgang

hohe Verschuldung oder Uberbewertung
innerhalb kurzer Zeit.

Vertrauensverlust und Panik

Es gibt keine allgemein
verbindliche Prozentgrenze.

erzwungene Verkdufe und geringe Liquiditat

Ein Ausldser trifft meist auf bereits
| vorhandene Verwundbarkeit.

| WAS DU KONTROLLIEREN KANNST

Notgroschen und Liquiditat

breite Diversifikation

Korrektur: Barenmarkt: Crash:
Riickgang von Riickgang von besonders schnell passenden Aktienanteil
etwa 10 % bis rund 20 % und heftig; kann in
unter 20 %. oder mehr. einen Barenmarkt keine Panikverkiufe
libergehen.

Die Begriffe beschreiben unterschiedliche

Den Zeitpunkt des nachsten Crashs
Eigenschaften und kdnnen sich uberschnelden

kannst Du nicht zuverlassig vorhersagen.

VORBEREITUNG IST KEINE PROGNOSE.

SIE SORGT DAFUR, DASS DU IM CRASH
HANDLUNGSFAHIG BLEIBST.
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REZESSION

Wenn die wirtschaftliche Aktivitat {iber einen langeren Zeitraum zuriickgeht.

\ Re

Ve

| @ 1. WAS IST EINE REZESSION? @ 2. TYPISCHE ANZEICHEN
| Eine Rezession ist ein deutlicher und A Pradukioniting Auftrge sinken
langer anhaltender Riickgang der '
| wirtschaftlichen Aktivitat. Unternehmensgewinne geraten
unter Druck.

Zwei Quartale mit sinkendem realem BIP Investitionen und Konsum

gelten oft als technische Faustregel — <x schwachen sich ab.

offizielle Bewertungen betrachten mehr 3

Indikatoren. @ Arbeitslosigkeit kann steigen.

. REZESSION # BORSENCRASH 4. WAS DAS FUR DICH BEDEUTET

Liquiditatspuffer schiitzt

Rezession: betrifft b
vor Notverkaufen.

die reale Wirtschaft.
Breite Streuung reduziert

Einzelrisiken.

Qualitat und Kosten
im Blick behalten.

Langfristigen Plan nicht wegen
einer Prognose aufgeben.

Bérsencrash: betrifft die Preise
an den Finanzmarkten.

Die Bérse kann einer Rezession vorauslaufen —
und sie kann sich erholen, bevor die Wirtschaft
wieder wéchst.

REZESSIONEN GEHOREN ZUM WIRTSCHAFTSZYKLUS.

DEIN PORTFOLIO SOLLTE NICHT VON EINER
EINZIGEN PROGNOSE ABHANGEN.
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SCHWARZER SCHWAN

Selten. Folgenschwer. Erst im Nachhinein scheinbar erklarbar.

1. DREI KERNEIGENSCHAFTEN | 2. NICHT JEDE KRISE IST

~ EIN SCHWARZER SCHWAN

Ein seltenes Ereignis allein
reicht nicht.

AuBerhalb gewohnlicher
Erwartungen

Enorme Auswirkungen Ein groBer Kursverlust allein

reicht nicht.

Im Nachhinein scheinbar
erklarbar

Vorher bekannte Risiken sind
nicht automatisch unvorhersehbar.

2R Der Begriff wird im Riickblick haufig

@ Der Begriff wurde durch
4 zu groBziigig verwendet.

Nassim Nicholas Taleb bekannt.

3. WARUM MODELLE " 4. ROBUSTHEIT STATT
_ SCHEITERN KONNEN __VORHERSAGE

‘ /M . Modelle beruhen auf

) bekannten Daten.

A ) Extremereignisse liegen oft
auBerhalb (iblicher Annahmen.

Vernetzte Systeme konnen
Schocks verstarken.

DU KANNST DEN SCHWARZEN SCHWAN
NICHT BERECHNEN.

[ { o u e a 0
EH) Prane fiir extreme Szenarien entwickeln

ABER DU KANNST DEIN PORTFOLIO
WENIGER VERWUNDBAR MACHEN.
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KONZENTRATIONS- UND
KLUMPENRISIKO

Viele Positionen sind noch keine echte Streuung.

=343

2. WIE ENTSTEHT ES?

Kursgewinne lassen einzelne
Positionen wachsen.

@ 1. WAS IST DAS? |
Konzentrationsrisiko entsteht, ‘

wenn wenige Positionen, Branchen, |
Lander oder Anlageklassen einen

grofen Teil Deines Portfolios

bestimmen.

Mehrere ETFs enthalten
dieselben Unternehmen.

Heimatmarkt oder
Lieblingsbranche wird iibergewichtet.

| Klumpenrisiko beschreibt dasselbe

Abhéngigkeiten werden nicht
Grundproblem in anschaulicher Sprache.

regelmaBig gepriift.

=

3. EIN EINFACHES BEISPIEL

Eine Position wiegt 25 % im Depot.
Sie verliert 40 %.
Einfluss auf das Gesamtdepot: ~10 %.

25 % x -40% = -10 %

Andere Positionen sind dabei
noch unverandert.

0 REDUZIERST DU DAS RISIKO

Gewichtungen statt
Positionen zahlen

Uberschneidungen priifen

iiber Branchen und
Regionen streuen

regelmaBig rebalancieren

NICHT DIE ANZAHL DEINER ANLAGEN ENTSCHEIDET -

SONDERN WIE UNABHANGIG UND AUSGEWOGEN SIE SIND.
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KREDIT- UND
EMITTENTENRISIKO

Wenn der Schuldner nicht wie vereinbart zahlen kann.

ANLEIHE

FESTVERZINSLICHE
SCHULDVERSCHREIBUNG

| @ 1. WORUM GEHT ES?

Kreditrisiko ist die Gefahr, dass ein
Schuldner Zinsen oder Riickzahlung
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig
|eistet.

Emittentenrisiko bezeichnet dieses Risiko
aus Sicht eines Wertpapiers: Fallt der
Herausgeber aus, kann Dein Investment
Verluste erleiden.

@ 3. BONITAT UND RENDITE
@—0—@Q ®

héhere Bonitat —
meist geringere
erwartete Rendite

niedrigere Bonitat —
meist hohere Verzinsung,
aber hoheres Ausfallrisiko

Ein hoher Zins ist keine Belohnung
ohne Gegenleistung.

®

|

BEI ANLEIHEN UND ZERTIFIKATEN IST
NICHT NUR DIE RENDITE WICHTIG -
SONDERN WER AM ENDE ZAHLEN MUSS.

2. WO TRITT ES AUF?
Staats- und Unternehmensanleihen

Zertifikate und Schuldverschreibungen

Bankeinlagen oberhalb oder
auBerhalb einer Sicherung

Forderungen und Kredite

4. WAS DU PRUFEN SOLLTEST
Wer schuldet Dir das Geld?
Wie solide ist der Emittent?

Welche Rangfolge hat die Forderung?

60000 00060

Wie breit ist das Risiko gestreut?
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BRANCHENRISIKO

Wenn viele Unternehmen vom gleichen Einfluss abhangig sind.

@ 1. WAS IST BRANCHENRISIKO?

Branchenrisiko entsteht, wenn
politische, wirtschaftliche oder
~ technologische Veranderungen
viele Unternehmen derselben
Branche gleichzeitig treffen.

neue Gesetze und Regulierung
technologischer Wandel

) verandertes Konsumverhalten

Rohstoffpreise und Konjunktur

) neue Wettbewerber

@ 3. WARUM MEHRERE AKTIEN
NICHT REICHEN

Zehn Unternehmen aus derselben Branche
kénnen auf denselben Schock ahnlich reagieren.

+ | =

viele gleiche wenig echte
Unternehmen Abhangigkeit Streuung

Diversifikation zahlt wirtschaftliche
Unterschiede, nicht nur Wertpapiernummern.

Branchengewichte kennen
breite Marktindizes nutzen
ETF-Uberschneidungen priifen

keine Trendbranche dominieren lassen

BRANCHEN WECHSELN SICH AN DER SPITZE AB.

DEIN PORTFOLIO MUSS NICHT ERRATEN,
WELCHE ALS NACHSTE GEWINNT.
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LANDERRISIKO

Politik, Recht und Wirtschaft folgen nicht tiberall denselben Regeln.

| "
) -
S
(@ Was IST LANDERRISIKO? DORALS ERTSIRHTES

' Léanderrisiko beschreibt die Gefahr,
. dass Entwicklungen in einem Staat

V. y 4
j . @ |
L 1] ‘ f

den Wert oder die Verf[]gbarkeit ‘ politische unsichere Kapitalverkehrs- | hohe Staats- | Naturkatastrophen
‘ : PP \ Instabilitat Gesetzeund | kontrollen oder | verschuldung und soziale
‘ Deiner Anlage beemtraChtlgen' und Konflikte | Eigentumsrechte |  Sanktionen und Inflation Unruhen
S ‘ N k : i
LAND, UNTERNEHMEN, WAHRUNG SO GEHST DU DAMIT UM
y A V. \ iiber viele Lander und Regionen streuen
; N \ @ Rechts- und Marktzugang beachten
Unternehmensrisiko: Léanderrisiko: Wahrungsrisiko: =
betrifft eine betrifft betrifft / . s
einzelne Firma. Rahmenbedingungen Wechselkurse. \ Indexgewichte regelmaRig priifen
eines Staates. -
Diese Risiken konnen gleichzeitig auftreten { nicht nur auf hohe Renditen schauen
und sich verstéarken.

GLOBALE STREUUNG BESEITIGT LANDERRISIKEN NICHT -

ABER SIE VERRINGERT DIE ABHANGIGKEIT
VON EINEM EINZELNEN STAAT.
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WAHRUNGSRISIKO

Wechselkurse verandern Dein Ergebnis in Euro.

2. SO WIRD GERECHNET

Anlage Wahrung Ergebnis

@) 1. WIE ENTSTEHT ES?
Du investierst in eine Anlage mit

Fremdwahrungsbezug. Ihr Wert

verandert sich - und zustzlich +10 % +10 % +21%
verandert sich der Wechselkurs +10 % 0% +10 %
zum Euro.
+10 % -10% -1%
Die Handelswéhrung eines +10 % -20% -12%
ETFs allein entscheidet nicht
iiber sein tatsachliches Gesamtergebnis = (1 + Anlagerendite) x
Wahrungsrisiko. (1 + Wahrungseffekt) — 1

=

m 3. CHANCE UND RISIKO ' ) 4. ABSICHERN ODER NICHT?

Eine starkere Fremdwahrung Wéhrungsabsicherung kagn
; . N Schwankungen reduzieren.
kann Deine Rendite erhohen.

Sie kostet Geld und ist nicht

Eine schwéchere Fremdwahrung immer vollsténdig.

kann sie mindern. ] ;
Bei kurzen Laufzeiten kann

Planbarkeit wichtiger sein.
Der Effekt kann kurzfristig

erheblich sein. Bei langen Laufzeiten hangt die

Entscheidung von Ziel und Strategie ab.

WAHRUNGEN KONNEN GEWINNE VERSTARKEN
ODER AUFZEHREN. ENTSCHEIDEND IST,

WELCHE RISIKEN HINTER DEINER ANLAGE STECKEN.
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LIQUIDITATSRISIKO

Wenn Du verkaufen willst - aber keinen fairen Preis bekommst.

\ 1. WAS IST LIQUIDITATSRISIKO? { 2. WORAN ERKENNST DU ES?

wenige Kaufer und Verkaufer

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, '
eine Anlage nicht schnell, nicht
vollstandig oder nur mit einem
deutlichen Preisabschlag verkaufen
zu kdnnen.

groBBe Geld-Brief-Spanne

geringes oder unregelmaBiges
Handelsvolumen

lange Kiindigungs- oder
Bindungsfristen

komplexe oder schwer
bewertbare Anlage )

S/ \

3. BEI ETFs BESONDERS WICHTIG 4 SO REDUZIERST DU DAS RISIKO

' Nicht nur der ETF-Umsatz zahlt.
Entscheidend sind auch die
Liquiditat der enthaltenen
Wertpapiere, die Geld-Brief-
Spanne und funktionierende
Market Maker.

In Stressphasen kann Liquiditat
plétzlich schlechter werden.

\
Liquiditatspuffer auBerhalb |
des Depots halten ‘

Spreads und Handelszeiten priifen

illiquide Anlagen begrenzen

keine langfristige Anlage fiir ‘
kurzfristige Ausgaben nutzen

LIQUIDITAT BEDEUTET HANDLUNGSFAHIGKEIT.

SIE GIBT DIR ZEIT, STATT DICH ZU EINEM
UNGUNSTIGEN VERKAUF ZU ZWINGEN.
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REIHENFOLGERISIKO

Gleiche Renditen — andere Reihenfolge — anderes Ergebnis.

GEWINNE ZUERST
+10%

VERLUSTE ZUERST

+15% +'20 3

+10%

-10%

-20% -15%

s 3
WAS IST REIHENFOLGERISIKO? ] Ofrne Entnahmen fiihrt |
Reihenfolgerisiko entsteht, wenn Du wahrend dieselbe Re.nd’ tefolge - g
schwacher Borsenjahre Geld entnimmst. anders sortiert - zum gleichen
Verluste am Anfang einer Entnahmephase E{rdwert. M’t Entnahmen
konnen besonders stark wirken. gilt das nicht. )

EIN BEISPIEL |

Startkapital 100.000 € - Entnahme 10.000 € jeweils am Jahresende
GEWINNE ZUERST | VERLUSTE ZUERST ‘
(+20% |[ +15% |[ +10% ][ -10% |[ -15% ) [ -20% \ [-20% [ -15% [ -10% | +10% | +15% | +20%

Jahr 1: 110.000 € P Jahr 1: 70.000 €
Jahr 2: 116 500 € Jahr 2: 49.500 €

Jahr 3: 118.150 € Jahr 3: 34.550 € |

Jahr 4: 96.335 € Jahr 4: 28.005 € ;
Jahr 5: 71.885 € ‘ Jahr 5: 22.206 €
Jahr 6: 47 508 € Jahr 6: 16.647 €

WARUM ENTNAHMEN DEN \ _ WAS DAS RISIKO MINDERN KANN
UNTERSCHIED MACHEN | -
Nach friihen Verlusten musst Du mehr

Anteile verkaufen, um denselben

Geldbetrag zu entnehmen.

Liquiditatsreserve fiir Entnahmen

flexible Entnahmehdhe

) breitere Mischung mehrerer Anlageklassen

) Risiko vor und wahrend der Entnahme priifen

biese Anteile fehlen b;i der
spateren Erholung.

IN DER ENTNAHMEPHASE ZAHLT NICHT NUR DIE

DURCHSCHNITTSRENDITE — SONDERN AUCH, WANN
GEWINNE UND VERLUSTE AUFTRETEN.
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Glossar

A

Aktienmarkt
Der Handelsplatz, an dem Aktien von Unternehmen gekauft und verkauft werden. Die Entwicklung
des Aktienmarktes beeinflusst viele Geldanlagen.

B

Barenmarkt

Eine ldngere Phase fallender Kurse. Als Faustregel spricht man von einem Béarenmarkt, wenn ein
Markt gegeniiber seinem Hochststand um mindestens 20 % gefallen ist.

Benchmark

Ein Vergleichsmafstab, an dem die Entwicklung einer Geldanlage gemessen wird, beispielsweise
ein Aktienindex.

Blase (Spekulationsblase)

Eine Situation, in der Vermogenswerte deutlich hoher bewertet werden als ihr tatsdchlicher Wert.
Platzt die Blase, fallen die Kurse oft stark.

Bullenmarkt

Eine langere Phase steigender Kurse. Er ist das Gegenstiick zum Barenmarkt.

C

Crash (Borsencrash)
Ein besonders schneller und starker Kursriickgang innerhalb kurzer Zeit.

D

Diversifikation

Die Verteilung einer Geldanlage auf verschiedene Lénder, Branchen oder Anlageklassen, um
Risiken zu verringern.

Drawdown

Der prozentuale Verlust vom héchsten Depot- oder Kursstand bis zum darauffolgenden Tiefpunkt.

E

Emotionen
Angst, Gier oder Euphorie beeinflussen hdaufig Anlageentscheidungen. Erfolgreiche Anleger
versuchen, sich davon moglichst wenig leiten zu lassen.

F
FOMO (Fear of Missing Out)
Die Angst, eine vermeintliche Chance zu verpassen. Sie fiihrt oft dazu, dass Anleger zu spét kaufen.

G

Geduld

Eine der wichtigsten Eigenschaften erfolgreicher Anleger. Langfristiger Vermogensaufbau braucht
Zeit.
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H

Herdenverhalten

Viele Anleger orientieren sich an den Entscheidungen anderer. Dadurch kénnen Kursbewegungen
zusétzlich verstarkt werden.

I

Inflation
Ein allgemeiner Anstieg der Preise. Dadurch verliert Geld mit der Zeit an Kaufkraft.

K

Klumpenrisiko

Ein Risiko, das entsteht, wenn zu viel Geld in eine einzelne Aktie, Branche oder Region investiert
wird.

Korrektur

Ein Kursriickgang von etwa 10 bis 20 %. Korrekturen gehtren zum normalen Borsengeschehen.

L

Landerrisiko

Risiken, die sich aus politischen oder wirtschaftlichen Entwicklungen eines bestimmten Landes
ergeben.

Liquiditatsrisiko

Das Risiko, eine Geldanlage nicht oder nur mit Preisabschldgen verkaufen zu kénnen.

M
Marktpsychologie
Das Verhalten der Anleger beeinflusst haufig die Kursentwicklung starker als einzelne Nachrichten.

P

Panikverkauf
Der iiberstiirzte Verkauf einer Geldanlage aus Angst vor weiteren Verlusten.

R

Rebalancing

Das regelméRige Zuriicksetzen der urspriinglichen Depotaufteilung, um das gewtiinschte
Risikoprofil beizubehalten.

Rezession

Ein langerer Riickgang der wirtschaftlichen Leistung eines Landes.

Risiko

Die Moglichkeit, dass eine Geldanlage anders verlduft als erwartet — sowohl negativ als auch
positiv.

Risikostreuung

Ein anderer Begriff fiir Diversifikation.
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S

Schwarzer Schwan

Ein unerwartetes und aulergewdhnliches Ereignis mit erheblichen Auswirkungen auf Wirtschaft
oder Finanzmarkte.

Schwankung (Volatilitat)

Die Stdrke, mit der Kurse steigen und fallen.

\%

Verlust

Die Differenz zwischen Kaufpreis und aktuellem oder verkauftem Wert einer Geldanlage, wenn
dieser niedriger ist.

Volatilitat

Ein Mal§ dafiir, wie stark Kurse innerhalb eines bestimmten Zeitraums schwanken. Hohe Volatilitét
bedeutet grollere Kursschwankungen.

W

Wahrungsrisiko
Das Risiko, dass Wechselkursdnderungen den Wert einer Geldanlage beeinflussen.

Z

Zinsanderungsrisiko

Das Risiko, dass sich steigende oder fallende Zinsen auf die Bewertung von Wertpapieren oder
Markten auswirken.
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Schlusswort

Wenn Du dieses Buch bis hierhin gelesen hast, hast Du bereits einen wichtigen Schritt getan: Du
hast Dich bewusst mit den Risiken des Investierens auseinandergesetzt.

Viele Menschen versuchen, Risiken zu vermeiden. Erfolgreiche Anleger lernen jedoch, Risiken zu
verstehen, richtig einzuordnen und sinnvoll mit ihnen umzugehen. Genau darin liegt der
entscheidende Unterschied.

Die Borse wird auch in Zukunft schwanken. Es wird Korrekturen, Barenmarkte, Krisen und
tiberraschende Ereignisse geben. Das ldsst sich nicht verhindern. Wohl aber ldsst sich entscheiden,
wie man darauf reagiert.

Wer die Zusammenhédnge kennt, langfristig denkt und einen klaren Plan verfolgt, muss sich von
kurzfristigen Schlagzeilen oder starken Kursschwankungen nicht aus der Ruhe bringen lassen.
Geduld, Disziplin und eine breite Diversifikation waren in der Vergangenheit oft die besten
Begleiter erfolgreicher Anleger — und vieles spricht dafiir, dass sie es auch in Zukunft bleiben.

Ich hoffe, dieses Buch hat Dir dabei geholfen, Risiken besser zu verstehen und Dir das Vertrauen
gegeben, Deine eigenen Anlageentscheidungen mit mehr Gelassenheit und Sicherheit zu treffen.

Denn langfristiger Anlageerfolg entsteht nicht dadurch, dass man jedes Risiko vermeidet. Er
entsteht dadurch, die richtigen Risiken bewusst einzugehen und auch in schwierigen Zeiten an
seiner Strategie festzuhalten.

Ich wiinsche Dir, dass Dich dieses Wissen auf Deinem weiteren Weg begleitet — nicht nur an guten
Borsentagen, sondern gerade dann, wenn die Markte unruhig werden.

Denn wer Risiken versteht, erkennt nicht nur Gefahren — sondern auch Chancen.
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DER NACHSTE SCHRITT

Vom Risiko-Wissen zum besseren Verhalten

<&

A\ S

WAS DU BISHER
GELERNT HAST

+

Du kennst die wichtigsten
Risiken an den Finanzmarkten
und weiBt, wie sie Dein
Vermagen beeinflussen
konnen.

WISSEN

oooooooooo

ENTSCHEIDET

+

' Wissen schiitzt Dich nur dann,

' wenn Du auch in unruhigen

‘ Zeiten an Deinem Plan
festhaltst.

VERSTEHEN

o N

HANDELN

DARUM GEHT ES
ALS NACHSTES

S L 2
@ Angst und Gier
@ Denkfehler

Herdenverhalten

() Verlustaversion

b)) Geduld und Disziplin

RISIKEN VERSTEHEN SCHUTZT DEIN VERMOGEN.
%
VERHALTEN ENTSCHEIDET UBER DEINEN

LANGFRISTIGEN ERFOLG.




RISIKO

VERSTEH

EN

S

Risiken lassen sich nicht vermeiden.

Aber Du kannst lernen, sie richtig einzuordnen.

Dieses Booklet erklart Dir, warum Kurse
schwanken, wie Verluste entstehen und

welche Risiken sich durch Wissen, Streuung
und einen tragfahigen Plan begrenzen lassen.

e
R —

RISIKO MESSEN MARKTPHASEN

ABHANGIGKEITEN HANDLUNGSFAHIG

Risiko. Volatilitit und EINORDNEN ERKENNEN BLEIBEN
Drawdown verstindlich Korrektur, Barenmarkt, Konzentrations-, Branchen-, Liquiditats- flnd
erklart. Borsencrash und Lander-, Wahrungs- und Reihenfolgerisiko
Rezession unterscheiden. Emittentenrisiken priifen. vorausschauend
beriicksichtigen.
(
= \r\/:n
Nicht jedes Risiko ist vermeidbar. Entscheidend ist,
welche Risiken Du bewusst tragst, welche Du streust
und welche Du finanziell und emotional aushalten kannst.
NS

VERSTEHEN. EINORDNEN. BEWUSST ENTSCHEIDEN.

e

S

Wichtiger Hinweis: Allgemeine Informationen - keine individuelle Anlageberatung.
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