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Sofern bei einzelnen Beiträgen oder Abbildungen abweichende Urheber, Quellen oder 
Rechteinhaber genannt werden, gelten diese Angaben ergänzend.

Allgemeiner Informationszweck

Dieses Booklet dient ausschließlich der allgemeinen Information und Bildung. Es erläutert 
finanzielle, wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Zusammenhänge in vereinfachter und 
allgemein verständlicher Form. Die Inhalte sind nicht auf die persönlichen Verhältnisse, Ziele, 
Kenntnisse, Erfahrungen, finanzielle Leistungsfähigkeit oder Risikobereitschaft einzelner Personen 
zugeschnitten.

Keine Anlage-, Finanz-, Steuer- oder Rechtsberatung

Die Inhalte stellen keine individuelle Anlageberatung, Finanzberatung, Versicherungsberatung, 
Steuerberatung oder Rechtsberatung dar. Sie sind weder Empfehlung noch Aufforderung, ein 
bestimmtes Wertpapier, einen Fonds, einen ETF, eine Versicherung, einen Altersvorsorgevertrag 
oder ein anderes Finanzinstrument zu kaufen, zu halten, zu wechseln, zu übertragen oder zu 
verkaufen. Ebenso wenig stellen sie ein Angebot, eine Vermittlung oder eine Zusage bestimmter 
Vertragsbedingungen dar.
Eine eigenverantwortliche Entscheidung sollte erst nach Prüfung der persönlichen Situation, der 
verbindlichen gesetzlichen Regelungen und der vollständigen Unterlagen des jeweiligen Anbieters 
getroffen werden. Soweit erforderlich, sollte zusätzlich fachkundiger und unabhängig ausgewählter 
Rat eingeholt werden.

Produkte, Anbieter und Marken

Die Nennung oder Darstellung von Anbietern, Produkten, Marken, Indizes, Fonds oder 
Wertpapieren dient ausschließlich der Erläuterung und Einordnung. Aus Auswahl, Reihenfolge, 
Umfang oder Gestaltung lässt sich weder eine Empfehlung noch eine vollständige Marktübersicht 
ableiten. Nicht genannte Angebote können ebenso geeignet oder ungeeignet sein. Maßgeblich sind 
ausschließlich die aktuellen, verbindlichen Produktunterlagen und Vertragsbedingungen des 
jeweiligen Anbieters.



Chancen und Risiken

Kapitalanlagen unterliegen Risiken. Kurse, Erträge, Ausschüttungen, Zinsen, steuerliche Wirkungen 
und Auszahlungen können schwanken oder geringer ausfallen als erwartet. Verluste bis hin zum 
vollständigen Verlust des eingesetzten Kapitals sind je nach Produkt möglich. Frühere 
Wertentwicklungen, historische Marktdaten und beispielhafte Entwicklungen sind kein verlässlicher 
Indikator für zukünftige Ergebnisse. Garantien bestehen nur, wenn sie in den verbindlichen 
Vertragsunterlagen ausdrücklich zugesagt werden.

Modellrechnungen, Rechner und Beispiele

Alle Berechnungen, Fallbeispiele, Hochrechnungen, Tabellen und grafischen Darstellungen dienen 
ausschließlich der Veranschaulichung. Sie beruhen auf vereinfachten Annahmen, etwa zu Rendite, 
Inflation, Kosten, Steuern, Förderungen, Einzahlungen, Laufzeiten oder Auszahlungsdauern. 
Rundungen und methodische Vereinfachungen sind möglich.
Die dargestellten Ergebnisse sind weder Prognosen noch Garantien oder Zusagen. Tatsächliche 
Ergebnisse können aufgrund von Marktbewegungen, Kosten, Steuern, Gesetzesänderungen, 
persönlichen Umständen, abweichenden Einzahlungsverläufen oder Produktbedingungen erheblich 
abweichen. Eine automatisierte Berechnung ersetzt keine individuelle Prüfung.

Steuern, Förderung und Rechtslage

Angaben zu Steuern, Zulagen, Fördervoraussetzungen, Freibeträgen, Sozialversicherung, 
Vererbung, Pfändung, Eigentumsverhältnissen oder sonstigen Rechtsfolgen geben den zum 
Redaktionsstand allgemein verfügbaren Informationsstand wieder. Die konkrete Behandlung hängt 
regelmäßig vom Einzelfall ab. Gesetze, Verwaltungsauffassungen, Rechtsprechung, Produktregeln 
und Förderbedingungen können sich ändern. Verbindlich sind ausschließlich die jeweils geltenden 
Vorschriften, behördlichen Entscheidungen und Vertragsunterlagen.

Aktualität, Richtigkeit und Vollständigkeit

Die Inhalte wurden mit angemessener Sorgfalt recherchiert, ausgewählt und redaktionell geprüft. 
Dennoch kann keine Gewähr dafür übernommen werden, dass sämtliche Angaben jederzeit richtig, 
vollständig, aktuell, fehlerfrei oder für jeden Einzelfall geeignet sind. Einschätzungen beziehen sich 
auf den angegebenen Redaktionsstand und können durch spätere Entwicklungen überholt sein, ohne 
dass bereits verbreitete Ausgaben nachträglich geändert werden.
Erkannte Fehler werden in künftigen Fassungen nach Möglichkeit berichtigt. Hinweise auf 
mögliche Fehler oder missverständliche Darstellungen können an die im Impressum genannte 
Kontaktadresse gerichtet werden.

Quellen und externe Verweise

Quellen und weiterführende Links werden nach bestem Wissen ausgewählt. Für Inhalte externer 
Websites sind ausschließlich deren jeweilige Betreiber verantwortlich. Bei der erstmaligen 
Verknüpfung werden erkennbare Rechtsverstöße nach Möglichkeit geprüft; eine dauerhafte 
Kontrolle fremder Inhalte ist ohne konkreten Anlass nicht zumutbar. Sobald konkrete 
Rechtsverletzungen bekannt werden, werden betroffene Verweise in künftigen Ausgaben entfernt 
oder korrigiert.



Vergütung und Interessenkonflikte

Dieses Booklet ist redaktionell unabhängig erstellt. Soweit nicht an der jeweiligen Stelle 
ausdrücklich anders offengelegt, bestehen für Nennungen oder Bewertungen keine bezahlten 
Kooperationen, Provisionen oder sonstigen Vergütungen durch genannte Anbieter. Eigene 
Interessen, Kooperationen, Affiliate-Beziehungen, Sachleistungen oder andere mögliche 
Interessenkonflikte werden kenntlich gemacht, sofern sie für die Einordnung eines Inhalts relevant 
sind.

Einsatz von KI-Werkzeugen

Bei Recherche, Strukturierung, sprachlicher Bearbeitung, Modellrechnungen sowie grafischer 
Gestaltung können KI-gestützte Werkzeuge eingesetzt worden sein. KI-Ausgaben wurden nicht 
ungeprüft als verbindliche Tatsachen übernommen, sondern redaktionell ausgewählt und bearbeitet. 
Trotz dieser Prüfung können Fehler verbleiben. Die Verantwortung für Auswahl und 
Veröffentlichung der Inhalte liegt beim Herausgeber.

Urheberrecht und Nutzungsrechte

Texte, Tabellen, Grafiken, Illustrationen, Zusammenstellungen und Gestaltung dieses Booklets sind 
urheberrechtlich geschützt, soweit nicht ausdrücklich anders angegeben. Fremde Marken, Logos, 
Zitate, Abbildungen und sonstige geschützte Inhalte bleiben Eigentum der jeweiligen 
Rechteinhaber.
Das Herunterladen und Speichern für den persönlichen, nicht kommerziellen Gebrauch ist gestattet. 
Eine darüber hinausgehende Vervielfältigung, Bearbeitung, öffentliche Zugänglichmachung, 
Weitergabe, Verbreitung, Verwendung in Schulungen oder Beratungen sowie eine vollständige oder 
teilweise kommerzielle Nutzung bedürfen der vorherigen Zustimmung des Herausgebers, soweit 
keine gesetzliche Erlaubnis greift.
Unveränderte einzelne Hinweise oder ausdrücklich zur Weitergabe freigegebene Materialien dürfen 
nur zusammen mit der sichtbaren Quellen- und Urheberangabe verwendet werden. Ein Anspruch 
auf Erteilung einer Nutzungserlaubnis besteht nicht.

Haftung

Für Schäden oder Nachteile, die aus einer ungeprüften oder alleinigen Verwendung der Inhalte, 
Beispiele oder Berechnungen entstehen, wird im gesetzlich zulässigen Umfang keine Haftung 
übernommen. Dies gilt insbesondere für Anlageentscheidungen, Vertragsabschlüsse, Kündigungen, 
Übertragungen, steuerliche Gestaltungen oder unterlassene Handlungen.
Die Haftung wegen Vorsatzes und grober Fahrlässigkeit, wegen Verletzung von Leben, Körper oder 
Gesundheit sowie nach zwingenden gesetzlichen Vorschriften bleibt unberührt. Eine 
Haftungsbeschränkung gilt nicht, soweit sie gesetzlich ausgeschlossen ist.

Abschließender Hinweis

Dieses Booklet soll Zusammenhänge verständlich machen und bessere Fragen ermöglichen. Es 
nimmt dem Leser weder die eigene Prüfung noch die Verantwortung für persönliche 
Entscheidungen ab.



Vorwort

Die Börsenwelt besitzt ihre eigene Sprache. Abkürzungen wie TER, NAV oder XIRR, Begriffe wie 

Streubesitz, Tracking Difference und Maximum Drawdown begegnen Anlegerinnen und Anlegern 

regelmäßig – werden aber häufig nur oberflächlich erklärt.

Dieses Nachschlagewerk soll dabei helfen, solche Begriffe schnell einzuordnen. Es ist kein 

Lehrbuch, das von der ersten bis zur letzten Seite gelesen werden muss. Jede Seite behandelt ein 

abgeschlossenes Thema und kann unabhängig von den anderen verwendet werden.

Neben bekannten Börsenindizes werden wichtige ETF- und Fondsbegriffe, Dokumente, Kosten, 

Orderarten, Renditekennzahlen und Risikomaße verständlich erklärt. Beispiele und Vergleiche 

zeigen, was die jeweiligen Begriffe praktisch bedeuten und an welchen Stellen leicht 

Missverständnisse entstehen.

Das Ziel ist nicht, jede fachliche Einzelheit abzubilden. Entscheidend ist, Begriffe zu verstehen, 

Aussagen besser beurteilen und bei Bedarf gezielter nachfragen zu können.

Denn wer sein Geld selbst anlegt, muss nicht alles auswendig wissen. Er sollte aber wissen, wo er 

nachschauen kann.



Danksagung

Mein Dank gilt allen, die Finanzwissen verständlich vermitteln, Zusammenhänge kritisch 

hinterfragen und sich nicht mit einfachen Werbeaussagen zufriedengeben.

Ein solches Nachschlagewerk entsteht nicht allein durch das Sammeln von Begriffen. 

Informationen müssen verglichen, Formulierungen geprüft, Beispiele gerechnet und komplizierte 

Zusammenhänge auf das Wesentliche reduziert werden. Dabei waren öffentlich zugängliche 

Informationen von Börsen, Indexanbietern, Fondsgesellschaften, Behörden und weiteren 

Fachstellen eine wichtige Grundlage.

Besonders danke ich den Leserinnen und Lesern, die bereit sind, genauer hinzusehen und eigene 

Entscheidungen nicht blind an Werbung, vermeintliche Experten oder technische Kennzahlen 

abzugeben.

Wenn dieses Nachschlagewerk dabei hilft, einen unbekannten Begriff schneller zu verstehen oder 

an der richtigen Stelle eine kritische Frage zu stellen, hat es seinen Zweck erfüllt.



Inhaltsverzeichnis

Kapitelübersicht

1. Börsenindizes und ihre Grundlagen

DAX, Euro STOXX 50, STOXX Europe 600, S&P 500, Nasdaq-100, Dow Jones, Nikkei 225, Hang 

Seng, MSCI World, MSCI Emerging Markets, MSCI ACWI und FTSE All-World. Dazu: 

Weltindizes im Vergleich, deutsche Nebenwerte, wichtige Börsenplätze, Indexanbieter, 

Benchmarks, Kurs- und Performanceindizes sowie die Bedeutung von Marktkapitalisierung und 

Streubesitz.

2. ETFs und Fonds verstehen

ETF und Indexfonds, UCITS und OGAW, Sondervermögen, physische und synthetische 

Replikation, vollständige Replikation, Sampling und Swap, ausschüttende und thesaurierende 

Anteilsklassen, Fondsdomizil, Fondsvolumen sowie Tracking Difference und Tracking Error.

3. Kennzeichnungen, Dokumente und Kosten

ISIN, WKN und Ticker, Factsheet, Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und 

Halbjahresbericht, Wertpapierabrechnung, Steuerbescheinigung, TER und weitere Kosten. 

Außerdem: Geldkurs, Briefkurs und Spread.

4. Kaufen, verkaufen und handeln

Market Order, Limit Order, Stop Order und Stop-Limit-Order. Dazu: Börsenhandel und 

außerbörslicher Handel, Handelszeiten, Teilausführungen, Ordergültigkeit, Handelsvolumen und 

Liquidität.

5. Rendite, Bewertung und Risiko

Kursrendite und Gesamtrendite, absolute und annualisierte Rendite, Einstandswert und 

Einstandskurs, interner Zinsfuß beziehungsweise XIRR, zeitgewichtete Rendite, KGV, KBV, 

Dividendenrendite, Ausschüttungsquote, Volatilität, Maximum Drawdown, Sharpe Ratio sowie 

Korrelation und Diversifikation.

6. Weitere wichtige Kennzahlen und Begriffe

Nettoinventarwert beziehungsweise NAV, Alpha, Beta, Value at Risk, Rebalancing, ESG, SRI, CTB 

und PAB, Fonds- und Handelswährung, Währungsrisiko, nominale und reale Rendite, Ex-Tag, 

Stichtag und Zahltag sowie der Zinseszinseffekt.













































































































































Schlusswort

Siebzig Grafiken, zahlreiche Abkürzungen und noch mehr Fachbegriffe – und trotzdem ist dieses 

Nachschlagewerk nur ein Ausschnitt aus der Welt der Börse, ETFs und Fonds.

Das ist kein Mangel, sondern eine bewusste Entscheidung. Nicht jeder Sonderfall benötigt eine 

eigene Seite. Wichtiger ist ein solides Grundverständnis: Was beschreibt eine Kennzahl? Welche 

Aussage lässt sich daraus ableiten? Und ebenso wichtig: Was sagt sie gerade nicht aus?

Ein einzelner Wert entscheidet niemals allein darüber, ob ein ETF, Fonds oder Wertpapier geeignet 

ist. Kosten, Risiko, Anlageziel, Zeithorizont und persönliche Situation müssen immer gemeinsam 

betrachtet werden. Dieses Nachschlagewerk liefert deshalb keine Kaufempfehlungen. Es bietet 

Begriffe, Zusammenhänge und Orientierung.

Finanzwissen bedeutet nicht, jede Definition auswendig zu kennen. Es bedeutet, Informationen 

einordnen, Behauptungen prüfen und selbstständig weiterdenken zu können.

Genau dafür ist dieses Nachschlagewerk gedacht.
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